
Principales noticias o acontecimientos de trascendencia económica
para Cantabria.

 La confianza de los empresarios durante el cuarto trimestre de 2006
fue peor en Cantabria que en el conjunto de España, pero se disparan
en nuestra región las perspectivas optimistas para el primer trimestre
de 2007 y se sitúan prácticamente cinco puntos por encima de la media
española.

 La economía española ha crecido un 3,9% interanual durante el último
trimestre de 2006, según las estimaciones del Servicio de Estudios del
Consejo Superior de Cámaras de Comercio. Para el conjunto del año,
las Cámaras sitúan el crecimiento del PIB en un 3,8%, tres décimas
superior al dato de 2005.

 Las empresas españolas llegan al último trimestre del año con elevados
crecimientos en la producción y el empleo. La mayor inversión en bienes
de equipo, el consumo interno y la recuperación del sector exterior
explican este dinamismo de la actividad empresarial.

 El 95% de los empresarios cántabros espera aumentar o mantener su
cifra de negocio en 2007 según los resultados de la Encuesta anual de
Perspectivas Empresariales “Eurocámaras”.
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La expansión de la economía mundial se mantiene en el cuarto trimestre de 2006. Destaca la zona
euro con un repunte del crecimiento económico, impulsado en gran medida por la recuperación de
Alemania. La economía estadounidense por su parte, se ha debilitado en los últimos meses del año
debido a la corrección del sector inmobiliario y a la subida de tipos de interés. El desequilibrio del
mercado de la vivienda genera incertidumbre a nivel mundial. El contexto es más positivo en otras
variables: disminución de la tasa de desempleo, aumento en la renta de los hogares y de la riqueza
financiera aspectos que favorecen el consumo y limitan el impacto de la inversión residencial. Para
2007 se espera una paulatina desaceleración de la economía norteamericana.
En el caso de Japón, el crecimiento económico continúa recuperándose por el impulso de las
exportaciones, favorecidas por la competitividad, y el avance de la demanda interna. Se prevé para
2007 una cierta estabilidad en la recuperación del crecimiento.
Los países asiáticos continúan con avances de la producción destacados convirtiéndose en los principales
motores de la economía mundial. Esta evolución ha sido impulsada por el dinamismo de la inversión
y un rápido aumento en la productividad total de los factores. China e India lideran esta expansión,
el primero con una fuerte aportación al incremento de la producción industrial. América Latina por
su parte, presenta un escenario positivo con crecimiento sostenido, el aumento en la demanda de
materias primas y el nivel de exportaciones ha generado confianza en sus expectativas. En general,
los países no centrales de Europa muestran crecimientos vigorosos.
A nivel global, la inflación se ha moderado en los últimos meses del 2006 debido a la disminución del
precio del petróleo, pero continúa el riesgo de que existan mayores presiones inflacionistas durante
2007. Entre los principales riesgos internacionales que pueden moderar el crecimiento esperado, se
encuentran: las tensiones geopolíticas, las incertidumbres generadas por el nivel del precio del crudo,
un rebrote del proteccionismo y una corrección desordenada de los desequilibrios acumulados. Existe
también preocupación por: la desaceleración del mercado inmobiliario que presentan algunos países
desarrollados, la excesiva acumulación de reservas internacionales por parte de países asiáticos,
especialmente China, los niveles de déficit de cuenta corriente de Estados Unidos y los fuertes
superávits de países emergentes, en donde no
se prevé un ajuste entre la tasa de ahorro y de
inversión. A pesar de estos riesgos, el escenario
para el 2007 es positivo a nivel mundial, reflejando
la posibilidad de que los desequilibrios se ajusten
de forma paulatina, sin olvidar que se deberán
aplicar las reformas económicas necesarias.
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La zona Euro registra el mayor avance de la economía desde el
año 2000. El dinamismo se ha basado en la demanda interna, en
un crecimiento generalizado de los sectores y una positiva evolución
del mercado laboral. Las expectativas de continuidad en la creación
de empleo, la inversión y la confianza de empresarios y consumidores

indican que el dinamismo podría mantenerse en el año 2007.
La recuperación de Alemania, impulsada por la fortaleza de la demanda interna, especialmente del
consumo privado, y los avances del mercado laboral, han sido determinantes de la evolución del
conjunto del área. Es improbable que el incremento producido en la imposición indirecta (3 puntos
de IVA) tenga un efecto significativo en el crecimiento a medio plazo del país.
En Francia y en Italia la recuperación también está en marcha. El recorte del gasto público en este
último país podría ser, incluso, una medida que imprima confianza ante los elevados déficits que
mantiene esta economía junto con Portugal, en donde la evolución de la producción sigue mostrando

síntomas de debilidad.
En este contexto, el Banco Central Europeo, ha endurecido la
política monetaria en el último trimestre del 2006 situando el
tipo de intervención en el 3,5. A pesar de que las tendencias
inflacionistas se han moderado debido a la disminución en el
precio del crudo, no se descarta la posibilidad de que el BCE

suba los tipos de interés otros 25 puntos básicos en la segunda mitad del primer trimestre del año.
Existen diversos factores como: el exceso de liquidez en el sistema y el crecimiento de los créditos
que podrían ser detonantes de mayor inflación. De cualquier manera los efectos de los cambios
impositivos en Alemania, el tipo de cambio del euro y el impacto del deterioro del sector inmobiliario
indicarán el rumbo que seguirá la política monetaria a medio plazo.
Para 2007, el panorama económico del área continúa siendo positivo, la mejoría del mercado laboral
y la confianza empresarial y de los consumidores, permiten que el consumo privado tenga un

comportamiento dinámico en los siguientes tri-
mestres. El crecimiento del PIB durante 2007
permanecerá en niveles cercanos al crecimiento
potencial, ligeramente superiores al 2%.
No obstante, es de vital importancia seguir aplicando
reformas estructurales para mejorar la producti-
vidad y las oportunidades de empleo. Estas reformas
deben combatir la rigidez del mercado de trabajo
y los problemas de regulación y de integración
que dificultan el desarrollo de la iniciativa em-
presarial en la Unión Europea.

LOS TIPOS DE INTERÉS

SEGUIRÁN CRECIENDO

ALEMANIA MEJORA

SU ACTIVIDAD

zona euro
mantiene

La

dinamismo

10

8

6

4

2

0

-2

P.I.B. Exportaciones

T
as

as
 d

e
 c

re
ci

m
ie

n
to

 i
n

te
ra

n
u

al
e

s 
d

e
l 

P
IB

y 
d

e
 l

a 
D

e
m

an
d

a 
In

te
rn

a

T
as

as
 d

e
 c

re
ci

m
ie

n
to

 i
n

te
ra

n
u

al
e

s 
d

e
 l

a 
E

x
p

o
rt

ac
io

n
e

s

I-2
00

3

II-
20

03

III
-2

00
3

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda

3,5

3

2,5

2

1,5

1

0,5

0

IV
-2

00
3

La evolución de la demanda interna y las exportaciones explican el crecimiento de la zona euro

Demanda Interna

I-2
00

4

II-
20

04

III
-2

00
4

IV
-2

00
4

I-2
00

5

II-
20

05

III
-2

00
5

IV
-2

00
5

I-2
00

6

II-
20

06

III
-2

00
6

su



La economía española cierra 2006 creciendo a su tasa más alta desde el año 2001. El avance durante
el último trimestre alcanzó el 3,9% interanual, tasa una décima superior a la obtenida el trimestre
previo. En conjunto, en el año 2006 la economía creció un 3,8%, por encima del 3,5% de 2005.
Cabe destacar un cambio en el patrón de crecimiento de la actividad, más centrado en la inversión
en bienes de equipo, en la reactivación del sector industrial y en un comportamiento más equilibrado
del sector exterior.
El consumo de los hogares ha experimentado una leve desaceleración a lo largo del año, aunque
todavía crece de manera importante, por encima del 3,5%. La inversión en bienes de equipo se
afianzó como el componente más dinámico de la demanda, con avances superiores al 8%.
por lo que respecta a la demanda externa, su comportamiento más equilibrado ha venido derivado
de una evolución más suave de las importaciones, en consonancia con el menor empuje del consumo
interno, y de unas exportaciones más sólidas, coincidiendo con la recuperación que se ha producido
en la economía de la Unión Europea. En este contexto, la aportación negativa al crecimiento por
parte del sector exterior se aproximó al 1% del PIB en el último trimestre de 2006.
Hay que destacar la mejoría que ha protagonizado el sector industrial a lo largo de todo el año,
incluyendo el último trimestre de 2006. La construcción ha registrado un estancamiento de sus
tasas de actividad que, a pesar de todo, son superiores al 5%.
La evolución de la inflación ha reflejado la del precio del petróleo. Tras situarse en el entorno del
4% durante buena parte del año, a partir de septiembre los precios crecieron de manera mucho
más moderada, por debajo del 3%. Este comportamiento, asociado a la drástica caída que se produjo
en el precio del petróleo durante el mes de septiembre, se ha mantenido en la última parte del
año, y el mes de diciembre cerró con un crecimiento interanual de los precios del 2,7%, un punto
porcentual inferior al registrado durante el mismo mes del año 2005.
El contexto descrito de mayor crecimiento, más equilibrado y con menor inflación, se ha traducido
en creación de empleo. El número de afiliados a la Seguridad Social se incrementó en más de
600.000 personas durante 2006, mientras que el paro registrado en las oficinas de los Servicios
Públicos de Empleo se redujo en más de 80.000 personas a lo largo de ese año. Hay que destacar
la notable mejora que se produjo en la contratación indefinida, derivada de la reforma laboral
llevada a cabo en 2006.
La actividad de la economía española no ex-
perimentará cambios sustanciales a lo largo
del año que empieza. El patrón de crecimiento
seguirá evolucionando de la misma forma, hacia
un mayor peso de la industria y de la inversión
en bienes de equipo. El crecimiento de 2007
estará situado en el entorno del 3,5-3,6% de
media anual, y será acompañado por una tasa
de inflación inferior al 3% de media. La pérdida
de competitividad se manifiesta como el riesgo
más importante al que debe hacer frente la
economía española, para lo cual sería acon-
sejable profundizar en la liberalización de
sectores, reducir la dependencia energética
del exterior, incrementar la productividad de
la economía y fomentar la iniciativa empresarial.
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De la marcha de la economía cántabra, lo más destacable del cuarto
trimestre de 2006 ha sido la positiva evolución del mercado de trabajo
y un entorno incierto de la industria con estancamiento en el empleo
y el consumo energético y crecimientos en el índice de producción
industrial y las exportaciones (muy vinculadas al sector) por encima

de la media. Finalmente en lo referente a la evolución de los precios, el año 2006 terminó en
Cantabria con la misma tasa de inflación que la media española.

Destacar también el fuerte crecimiento de las importaciones durante el trimestre, concretamente
el 25,93%, incremento que duplica la media española, un dato que unido a los buenos resultados
alcanzados en los sectores del comercio y la hostelería (ver los resultados de las Encuestas
sectoriales), permite estimar que hubo un elevado consumo interno en estos tres últimos
meses del año.

En cuanto al comercio exterior de la región, señalar igualmente la positiva evolución de las
exportaciones, con un crecimiento del 19,06% respecto al mismo periodo del año pasado,
frente al crecimiento medio en España del 9,24%.

En la industria, el índice de producción industrial creció también por encima de la media. El
consumo energético para usos industrales (datos de Enel-Viesgo) fue prácticamente igual al
del cuarto trimestre de 2005. Los datos apuntan una mejor evolución en transformados
metálicos y un menor dinamismo en la industria química. El empleo industrial disminuyó
respecto al mismo trimestre del año pasado y al trimestre anterior, así lo reflejan los datos
de afiliación a la Seguridad Social y el paro registrado.

En el Puerto de Santander, se redujo un 14,4% el transporte de mercancías respecto al cuarto
trimestre de 2005. En la comparación interanual (2006-2005) disminuye de 6,6 millones de
toneladas a 5,8 millones.

El tráfico aéreo aumentó en los vuelos nacionales, tanto en las nuevas conexiones (Valencia,
Sevilla, Málaga..) como en las tradicionales con Madrid y Barcelona. Sin embargo, las conexiones
con Londres, Roma, Frankfurt y la reciente con Liverpool operadas por la compañía Ryanair
registraron un número menor de viajeros (306.234 en el año 2005 y 271.463 en 2006). Es
posible que esto haya sido debido a la reducción de frecuencia sufrida en algunos vuelos de
forma temporal a lo largo del año. Y para terminar el capítulo de los servicios, en lo referente
al turismo, destacar la mayor actividad en turismo rural respecto al cuarto trimestre de 2005.

En cuanto a la evolución del empleo en la región, el número de personas de alta laboral en
los registros de la Tesorería General de la Seguridad Social se redujo un 1,4% respecto al tercer
trimestre, caída inferior a la producida en el mismo periodo del año anterior. Destacar también
en sentido positivo que los afiliados son un 4,5% más que en diciembre de 2005.

RALENTIZACIÓN DE LA ACTIVIDAD

EN EL PUERTO DE SANTANDER
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

Un 39,68% de las empresas encuestadas exportó más en
el cuarto trimestre de 2006, porcentaje que aumentó en
más de 11 puntos porcentuales respecto a la encuesta
anterior (28,33%). Cayó de forma más acusada el número
de empresas que vendió menos al exterior, que pasó de
un 25% (tercer trimestre 2006) a un 17,46% (cuarto
trimestre de 2006). Las empresas con exportaciones casi
invariables disminuyeron de un 46,67% a un 42,86%.

Los principales indicadores de la actividad industrial en
Cantabria (cifra de negocio, producción, horas trabajadas
y exportaciones) mejoraron en el cuarto trimestre de 2006.
No obstante, las plantillas y las inversiones disminuyeron
en este periodo. Por tamaño, las grandes industrias fueron
las que mejor se comportaron, con fuertes aumentos en
todos los parámetros.

El volumen de ventas en los comercios de Cantabria durante
el cuarto trimestre de 2006 ha evolucionado de forma
más positiva que en el mismo periodo de 2005, pero peor
que en el trimestre anterior. Comparando los resultados
obtenidos en los distintos sectores con los correspondientes
al cuarto trimestre del año pasado, mejoran en todos
excepto en equipamiento del hogar.

Los resultados de facturación que se reflejan en la encuesta
de hostelería del cuarto trimestre de 2006 son más favorables
que los correspondientes al mismo periodo del año pasado
y similares a los de los cuatro años anteriores. En todos
los sectores hosteleros mejoran los resultados, habiendo
sido más positivos en restaurantes y hoteles.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

El ICE resultados alcanza un valor
en Cantabria de 6,2 en el cuarto
trimestre, la mitad del obtenido a
nivel nacional.

En sentido contrario, las expectativas
de los empresarios cántabros son
muy positivas y el ICE perspectivas
de Cantabria supera con creces el
nacional y despega desde 7,4 hasta
20,4.

La evolución del ICE resultados durante el cuarto trimestre de 2006 fue peor en Cantabria. Frente al
aumento que se produjo a nivel nacional, donde el índice creció desde 9,7 hasta situarse en 12,8, en
Cantabria se produjo una reducción desde 8,9 a 6,2. Pero las perspectivas se disparan en nuestra región,
y se sitúan prácticamente cinco puntos por encima de la media española.
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Ventas de cemento (Tm) (II-06) 141.136 14.184.689 1,0 7,0 8,1
(I-06) 131.861 13.124.026 1,0 11,3 9,0

Matriculación de vehículos (IV-06) 6.078 566.494 1,1 -2,4 1,5
(III-06) 6.228 558.059 1,1 -9,1 -15,4

Índice de producción industrial (Diciembre-2006) 104,2 96,8 107,6 2,6 0,0
(Septiembre-2006) 119,9 108,9 110,1 1,2 0,9

Licitación oficial (miles de euros) (Enero-Septiembre 2006) 618.334 30.660.249 2,0 155,2 23,2
(Enero-Junio 2006) 305.699 19.980.475 1,5 166,8 25,3

Hoteles. Viajeros (IV-06) 217.376 17.177.031 1,3 -55,6 -36,8
(III-06) 489.458 27.182.165 1,8 51,5 17,8

Turismo rural. Viajeros (IV-06) 30.143 619.158 4,9 -65,1 -21,9
(III-06) 86.254 792.371 10,9 96,4 25,4

Índice de precios hoteleros (Diciembre-2006) 111,7 112,9 98,9 -1,2 -2,2
(Septiembre-2006) 113,0 115,4 97,9 5,3 4,3

Tráfico de barcos mercantes (Marzo-2006) 139 9.753 1,4 3,7 -4,0
del Puerto (número) (Septiembre-2005) 141 10.422 1,4 -6,6 4,1
Índice de ventas de comercio (Septiembre-2006) 104,5 103,4 101,1 -0,6 -1,5
al por menor (Junio-2006) 105,1 105,0 100,1 10,6 3,8
Exportaciones (miles de euros) (III-06) 450.460 38.953.939 1,2 -13,6 -11,1

(II-06) 521.634 43.824.827 1,2 7,2 3,9
Importaciones (miles de euros) (III-06) 511.855 61.855.765 0,8 -10,8 -6,2

(II-06) 573.810 65.921.974 0,9 8,5 4,1
Población activa (en miles) (IV-06) 269,6 21.812,4 1,2 0,1 0,7

(III-06) 269,4 21.660,7 1,2    1,6 0,6
Tasa de actividad (IV-06) 55,57    58,58    94,9    -0,2 0,2

(III-06) 55,69 58,44    95,3    1,4 0,2
Población ocupada (en miles) (IV-06) 253,4    20.001,8    1,3 0,5 0,5

(III-06) 252,2    19.895,6    1,3    2,0 1,0
Tasa de paro (IV-06) 6,00 8,30    72,3    -6,0 1,8

(III-06) 6,38    8,15    78,3    -4,6    -4,5
Paro registrado (en miles) (Diciembre-2006) 21,6    2.022,9 1,1 10,2 2,9

(Septiembre-2006) 19,6 1.966,2 1,0 -6,2 0,3
Trabajadores en situación de alta (Septiembre-2006) 225.495 18.814.068 1,2 1,8 0,9
 (Junio-2006) 221.411 18.642.858 1,2 3,1 1,5
Índice de precios al consumo (IPC) (Diciembre-2006) 118,0 119,0 99,2 2,7 2,7

(Septiembre-2006) 116,6 117,9 98,9 2,9 3,0

Nota: Las tasas de variación se refieren siempre al período anterior al que se toma
como referencia, excepto para el IPI, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo
mes del año anterior y la licitación oficial que se refiere al mismo período del año
anterior.

Esta Cámara publica también el “Anuario Económico de Cantabria”
y trimestralmente “Estadística Económica de Cantabria”. Entre
ambas publicaciones se recoge la práctica totalidad de los datos
económicos de la región. También edita, sobre temas de nuestra
economía regional, dos colecciones de libros y una revista.

Depósito Legal: SA-440-1999

Plaza de Velarde, 5
39001 Santander
Teléfono: 942 31 83 07
Fax: 942 31 43 10
E-mail: estudios@camaracantabria.com
Web: www.camaracantabria.com

Servicio de Estudios de la Cámara
de Comercio de Cantabria
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