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= La Comision Europea ha aprobado un programa de desarrollo econémico y
social para Cantabria de 520 millones de euros para el periodo 2000-2006. Con
€l se tratard de afrontar los principales problemas de la region: las insuficientes
infraestructuras de transporte, el tejido industrial poco diversificado, la elevada
tasa de desempleo (especialmente entre las mujeres y los jévenes), la falta de
infraestructuras y de servicios sociales (sobre todo en las zonas rurales), asi como
de recursos hidricos y escasa asimilacion de las técnicas modernas de produccion
y gestion.

= Las autoridades monetarias de EE. UU han reducido en medio punto los tipos
de interés que quedan fijados en el 4 por ciento. Igualmente, el BCE ha aplicado
una rebaja de un cuarto de punto en Europa situdndolos en el 4,5%. Ambas
reducciones se establecen para conjurar entre otros peligros el descenso en las
inversiones empresariales y favorecer la expansion de la economia en ambas zonas.

= La informacion correspondiente al dltimo trimestre de 2000 de la Central de
Balances del Banco de Espafia confirma los buenos resultados de las empresas
y la desaceleracion de la actividad de la segunda mitad de 2000. Por sectores,
la evolucion mas positiva corresponde a la industria manufacturera y el comercio.

= La Cémara de Cantabria, al igual que el resto de Camaras de Comercio,
considera necesaria y urgente la aprobacion por el Gobierno de la Ley de
Servicios de la Informacién y el comercio Electrénico, cuya ausencia genera
préacticas de pirateria en los dominios y retrasa el desarrollo del comercio electrénico
entre empresas por la inseguridad que provoca la falta de un marco legal.

Cantabria
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/

= Hasta el momento de edicion de este informe, no ha sido detectado ningln
caso de encefalopatia espongiforme bovina en Cantabria a pesar del elevado
nimero de tests practicados. Sélo cabe felicitarse por este resultado tan positivo.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Durante el primer trimestre de 2001 la economia mundial LA DESACELERAC|ON HA MOSTRADO SENALES

ha mantenido la tendencia de moderacion iniciada a mediados

del afio pasado. La desaceleracion ha mostrado sefiales DE AGOTAMIENTO POR LO QUE SE ESPERA

de agotamiento por lo que se espera una mejoria en la
segunda mitad de 2001.

ritmos de crecimiento han estimulado varias reducciones
consecutivas del tipo de interés en medio punto porcentual. A medio plazo la posibilidad
de que se produzca un repunte de la inflacion parece improbable, razon por la que se
siguen esperando recortes adicionales de los tipos durante el segundo trimestre. La
confianza de los consumidores ha dado muestras de mejoria lo que anticipa una
recuperacion del consumo. De cualquier manera el crecimiento de 2001 serd mas reducido
que en el afio pasado.

Japon sigue mostrando un deterioro progresivo de su economia y la politica econdémica
tiene poco margen de actuaciéon. No se prevé una mejora de la situacién nipona hasta
gue no se acometan la reformas estructurales necesarias, especialmente en las finanzas
publicas y los mercados financieros e inmobiliarios, que devuelvan la confianza a consumidores
y empresarios.

Las perspectivas para los paises en desarrollo son positivas, con previsiones de crecimiento
superiores en aproximadamente un punto al crecimiento de la economia mundial pero
no tan favorables como las de 2000. La evolucion de Japén y EE.UU. esta afectando a
las economias asiaticas cuyas exportaciones estan mas centradas en estas dos economias.
En Latinoamérica debemos destacar la buena evolucion de la economia de Brasil y Chile
y la capacidad de reaccion de México ante la desaceleracion en EE.UU. El proceso de
reformas y correccién de los desequilibrios macroeconémicos
continuara a lo largo de 2001 con los consiguientes efectos positivos
sobre el crecimiento de la zona. En Argentina, pese a la debilidad
de su economia y las incertidumbres monetarias, las perspectivas
continlian siendo optimistas en el medio plazo. Una reduccién de

PREVISION ACTUAL ABRIL

UNA MEJORIA EN LA SEGUNDA MITAD DE 2001.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MUNDIAL
% VARIACION INTERANUAL DEL PIB REAL

DIFERENCIA CON
PREVISIONES OCTUBRE 2000

los tipos de interés en Estados Unidos mejorara las condiciones de 2000 | 2001
financiacion de los paises de la zona. Economia mundial 48 33 39 07 | -02
Para el conjunto de la economia mundial, las incertidumbres siguen Estados Unidos 50 16 30 -1,7 0
centrandas en la intensidad de la desaceleracion en Estados Unidos. lapén 17 10 13 09 | -09
Desde una perspectiva espafiola también debemos mencionar los Uni6n Europea 34 28 29 03 | -01
potenciales efectos sobre nuestras empresas de una evolucion Zona Euro 34 28 29 04 | -01
desfavorable de la economia argentina. Respecto al precio del crudo OCDE 41 21 29 -11 | -01
no se esperan incrementos sustanciales como los que se produjeron Latinoamerica 34 35 39 08 | -05
durante 1999 y 2000, la evolucion del precio de esta materia prima | ASia 56 46 50 | 05 | -06
y de los tipos de interés sera un acicate para una recuperacion Paises candidatos 37 38 4,1 03 | -02

rapida de la economia mundial.

Fuente: European Economy. Comision Europea, abril 2001




ECONOMIA ZONA EURO

SE ESPERA Q UE LA RECUPERA- En la zona euro se observan comportamientos dispares. Mientras que el crecimiento de

las economias de Francia e Italia continan con sintomas de solidez, las regiones mas

C|O N DE LA COTIZACI O N DEL adelantadas en el ciclo como Espafia y Alemania, muestran una moderacion en sus ritmos

de expansion. Los motivos de este comportamiento hay que buscarlos en un contexto

EURO CON RESPECTO AL DOLAR internacional de moderacién del crecimiento caracterizado por el menores ritmos de
expansion del producto en Estados Unidos, la debilidad de la economia nipona y los

CONTINUE DURANTE LOS PRO-  gfectos que estos dos paises puedan tener sobre algunas economias emergentes.

En este contexto, se espera que la recuperacion de la cotizacion del euro con respecto

XIMOS MESES HACIENDOSE MAS al dolar contindie durante los préximos meses haciéndose mas acorde con los fundamentos 3
de ambas economias. Esta evolucién de la moneda Unica ayudara a corregir el deterioro
ACORDE CON LOS FUNDAMEN- y ¢

de la balanza comercial, sufrido por la combinacion de la depreciacion del euro y el
TOS DE AMBAS ECONOM |’AS incremento del precio del crudo.
La confianza de los consumidores permanece en niveles elevados y las perspectivas de
empleo son positivas. La necesaria incorporacion de la zona euro al uso intensivo de
las nuevas tecnologias de la informacién y comunicacion puede suponer un sostenimiento
de la actividad de la zona en niveles elevados.
La inflacion se sitGia por encima del objetivo del BCE. Las presiones salariales y la relajacién
en la contencién de los déficits pablicos como consecuencia de una politica fiscal mas
laxa, puede dificultar el control de la inflacion durante los proximos meses. Ante una
desaceleracion moderada de la actividad y la presencia de tensiones inflacionistas
importantes, el BCE ha decidido una reduccion de los tipos de interés de 25 puntos
bésicos . Si las tensiones inflacionistas se relajasen como consecuencia de la desaceleracion
se observarian rebajas adicionales de los tipos de interés durante la segunda mitad de
2001. De cualquier manera, de cara a conseguir ritmos de crecimiento de los precios mas
reducidos, es necesario continuar con la moderacion salarial y flexibilizar los mercados.
Para el conjunto del afio 2001 las previsiones de crecimiento se sitlan entre el 2,5% del
FMI'y el 2,9% de la Comision Europea. En general
todas las instituciones han revisado sus estimaciones
a la baja. Las razones de estas revisiones hay que
buscarlas en la moderacién de consumo privado y

TASAS DE CRECIEMIENTO la inversion. Por su parte, el paro y la inflacion seguiran
23 32

PREVISIONES DE LA ZONA EURO PARA 2001

(% variacion interanual en términos reales)

Produccion 04 reduciéndose.
IPC armonizado 22 22 0

Empleo 13 15 -0,2

Exportaciones 9,0 93 -03

Importaciones 93 89 04

Fuente: Comision Europea, abril 2001.



ECONOMIA NACIONAL

La economia espafiola, pese a la suave desaceleracion que esta experimentando, mantiene | PRINICIPAL RIESGO DE LA ECONO-
ritmos de crecimiento superiores a los de los principales paises desarrollados. En los

proximos meses el ritmo de creacion de empleo y de expansion de la produccion se MiA ESPANOLA CONTlNUA ESTAN-
mantendra en niveles elevados aunque inferiores a los del afio 2000. DO EN EL COMPORTAMIENTO DE

Los fundamentos de este comportamiento son un sector exterior en recuperacion y una

demanda interna, especialmente el consumo, que no continlia con los sintomas de LA |NF|-AC|ON,QUE MODERAEL CRE-
debilidad manifestados a finales de 2000. Si bien es cierto que las incertidumbres de CIMIENTOY CREAClON DE EMPLEO.

4 finales del pasado afo hicieron disminuir la confianza de los consumidores retrayendo
algunas décimas al crecimiento del consumo, especialmente en los bienes duraderos, las
perspectivas de un elevado ritmo de avance durante el presente afio y de reduccion
de los tipos de interés mantendran una buena evolucién de la demanda interna durante
la primera mitad de 2001. Estos factores junto con el elevado nivel de utilizacién de la
capacidad productiva, el optimismo de los empresarios y la saneada situacion de las
empresas podrian estimular la inversion durante los proximos meses.
Por ramas de actividad, la construccion sera uno de los sectores con mayor crecimiento,
en este caso se espera que la construccion civil tome, parcialmente, el relevo de la
obra residencial. Por su parte la industria y los servicios mantendran ritmos de
crecimiento mas reducidos.
A medio plazo se espera que continle el intenso proceso de creaciéon de empleo y
crecimiento junto con una gradual recuperacion de la productividad aparente del factor
trabajo. En este sentido, las mejoras de productividad deben compensar el rebrote en
el crecimiento de las rentas salariales y los efectos inflacionistas del mismo.
El principal riesgo de la economia espafiola continlia
estando en el comportamiento de la inflacion. Si PRECIOS DE CONSUMO (indices 1995=100)
bien es cierto que se espera una moderacion de
la tasa de crecimiento de los precios a lo largo
del ejercicio, las estimaciones siguen estando por
encima de las correspondientes a la zona euro
y del nivel de estabilidad de precios establecido
por el BCE. El deterioro de la inflacién subyacente
y los incrementos salariales que podrian derivar
en una espiral rentas-precios son la principal
amenaza para la continuidad del ritmo de actividad
y de creacion de empleo. El principal objetivo de
la politica econémica en el corto plazo debe ser ; ;
la moderacion de rentas y la contencidn de precios 1997 ' 1998 ' 1999 ' 2000

para no erosionar la competitividad y el proceso
de convergencia. Mo Mocoe Espafia Fuente: Sintesis de Indicadores Economicos-Ministerio de Economia.




desastFIiRre

LATASA DE ACTIVIDAD AUMENTO
Y LOS PARADOS INSCRITOS SE RE-
DUERON, EN CONTRA DEL EMPEO-
RAMIENTO EN AMBOS FACTORES
PRODUCIDO A NIVEL NACIONAL.

EVOLUCION DE LA TASA DE ACTIVIDAD

Espafia —ill— Cantabria Fuente: INE

IPC (Tasa de variacion sobre mismo mes del periédo anterior)
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nara el sector ganadero

ECONOMIA DE CANTABRIA

El primer trimestre de este 2001 se puede calificar como historicamente desastroso para
el sector ganadero de Cantabria. Al problema desencadenado por la encefalopatia
espongiforme bovina, se unié posteriormente el brote de fiebre aftosa, que provoco la
inmovilizacion de reses y paralizacion de la comercializacion. El Mercado de Ganados de
Torrelavega atraves6 un periodo de cierre que se prolongd durante mas de dos meses y
todas las empresas vinculadas a la actividad ganadera, especialmente las de transporte
especializado de ganado, han atravesado momentos criticos, teniendo que mantener su
estructura durante tanto tiempo sin ninguna actividad. Esta dificil situacion se ha tenido que
afrontar a pesar de que, hasta el momento de publicacion de este informe, no se ha
detectado ningln caso de encefalopatia espongiforme bovina en Cantabria.

La industria, desde la parte final del afio pasado y a lo largo de estos primeros meses,
atraviesa un momento de incertidumbre derivado fundamentalmente del contexto econémico
internacional. Por un lado, a pesar de la carencia del Indice de Produccién Industrial -sin
publicar desde enero-, se aprecia un aumento de la produccion segln los datos de consumo
energético y encuestas de coyuntura del sector (especialmente en las ramas de minerales
no energéticos y otras industrias manufactureras). También las inversiones reflejadas en el
Registro Industrial crecieron, luego todo indica que la industria regional mantiene una
actividad elevada, pero la incertidumbre se manifiesta en el escaso movimiento del empleo,
ya que apenas se cred empleo industrial. El aumento del nimero de afiliados a la seguridad
social fue del 0,5% en estos tres primeros meses, lo que en cifras absolutas supone 556
personas mas de alta al final del trimestre.

Todo indica que la construccion continud trabajando a un ritmo elevado durante el
primer trimestre segun se desprende de los datos de consumo energético y de empleo,
que siguieron creciendo.

A pesar del aumento de la tasa de paro en la region segun la EPA durante el primer
trimestre, que alcanzé 14,23% en marzo, por encima del 13,43% de media en Espafia, la
evolucion del empleo fue mejor en la region. En primer lugar, indicar que la causa que
provoca el aumento de dicha tasa fue el incremento de la poblacion activa en 8.800 personas
en la region, en un trimestre en el que habitualmente se reduce, como asi ha ocurrido a
nivel nacional. De estos nuevos activos, tan solo 7.000 personas encontraron trabajo, lo
que finalmente produce ese aumento de la tasa de paro, pero la tasa de actividad aumento
y los parados inscritos se redujeron, en contra del empeoramiento en ambos factores
producido en este periodo a nivel nacional.

La percepcion de inestabilidad econdmica general se tradujo en nuestra regiéon en una
contencion del gasto por persona durante el cuarto trimestre de 2000 por lo que aunque
ligeramente por encima (277.506 pesetas), el gasto en Cantabria se aproximo al del resto
del pais (273.912 pesetas). Otro indicador de consumo, la compra de vehiculos, también
se redujo significativamente en el cuarto trimestre de 2000.

El crecimiento de los precios fue menor en Cantabria que en el conjunto del pais, situandose
en marzo la tasa de aumento interanual en el 3.5%, frente al 3.9% de Espafia. Los productos
y servicios mas inflacionistas fueron los vinculados al ocio — cultura y a la vivienda, siendo
los capitulos de comunicaciones y medicina los que se mantuvieron mas estables. La ganancia
media por trabajador y mes crecié un 11,8%, por encima del 8,8% del resto del pais, pero
el aumento salarial pactado fue menor; un 1,4% frente al 2,4% del resto.



Resultados de huestras encuestas

EL EMPRESARIO OPIN

Comercio EXTEriOr

La demanda extranjera a las empresas de Cantabria crecid en los dos primeros meses del afio en opinién del 33% de
las industrias exportadoras, se mantuvo igual segin el 38% y fue menor segln el 29% restante. La evolucién reciente
de la cotizacion del euro es sefialada por el 71% como causa de pérdida de competitividad de los productos destinados
a la exportacion, pero el 43% estima que su cartera de pedidos extranjeros aumentara en los proximos tres meses. En
relacion a la evolucion de las exportaciones seglin paises, mejoraron las realizadas a Alemania, Gran Bretafia y Portugal,
estableciéndose una valoracion global positiva de las exportaciones a los paises de la UE. Mantenimiento en la demanda
desde USA y Méjico y descenso de las ventas a Chile y Brasil.

Industria

En el Informe de Coyuntura Industrial de Cantabria del primer bimestre de 2001, que refleja la evolucién de la actividad
industrial durante los meses de enero y febrero, asi como las previsiones para el futuro inmediato, se produjo un fuerte
aumento de la cartera de pedidos en las empresas con menos de 500 empleados, descendiendo en las grandes industrias,
gue sin embargo crecieron mas en produccion, empleo y exportaciones.

Las previsiones mas optimistas a corto plazo entre las industrias cantabras se refieren a la produccion, exportaciones e
inversiones. Se espera un mantenimiento del empleo e importaciones y son menos favorables las respuestas cuando
se refieren a la evolucion esperada de los costes de produccion.

La principal causa del insuficiente aprovechamiento de las instalaciones ha sido como es habitual, la debilidad o retroceso
de la demanda del mercado nacional, con un porcentaje de respuestas del 25%, también la reduccién de la demanda

6 de caracter estacional y del mercado exterior, unido al aumento de la competencia extranjera.

comercio MINOrISta

Durante los tres primeros meses de 2001, las ventas de los comercios de la region evolucionaron de forma similar al
trimestre anterior y al mismo trimestre del afio pasado. Un 9,9% respondieron que sus ventas fueron "altas", repartiéndose
el resto de contestaciones de forma homogenea en un 45% entre las ventas "normales” y "bajas". Los peores resultados
se produjeron en los sectores de "alimentacion" y "motor-transporte”.

Las previsiones de ventas para el segundo trimestre son positivas, un 34% espera aumentarlas, un 50,7% que se mantengan
y un 15,3% que disminuyan, resultado ligeramente mas favorable al del mismo trimestre del afio pasado, que a excepcion
de los sectores de "motor-transporte” y "diversos", son igualmente mejores en el resto de actividades comerciales.

Se espera una menor creacion de empleo para el segundo trimestre que en los dos afios precedentes, aunque la
estabilidad en el empleo se mantendra en mas del 90% de comercios. Crearan mas empleo los sectores "equipamiento
del hogar" y "motor-transporte”.

Las expectativas del comercio para el proximo trimestre son en conjunto favorables. Un 87,3% mantendra su negocio
jgual, un 10,8% invertird en mejoras, un 2% traspasard o cerrard su negocio y ningin comercio de los encuestados se
propone realizar un cambio de actividad. "Ocio" y "diversos" serdn los sectores mas estables, "alimentacién” y "equipamiento
del hogar"seran los mas inversores y en este Ultimo se producird el mayor nimero de cierres y traspasos durante el
segundo trimestre

Hosteleria

Durante el primer trimestre de 2001, los niveles de ocupacion y facturacion, se mantuvieron normales segun el 60%
de los hosteleros, resultado similar a los del primero y cuarto trimestres de 2000. Disminuyeron las respuestas de
ocupacion alta en la misma comparacion, pero aumentaron sin embargo las de facturacion alta en relacion al mismo
trimestre del afio pasado, con un 17,1% de respuestas en este sentido. Mejoran las expectativas de aumento en la
ocupacion y facturacion para el segundo trimestre, que en ambos casos alcanzan el 40% del total.

En cuanto a la evolucién del empleo, se mantuvo similar al cuarto trimestre, con un nivel de plantillas estables entorno
al 90%, pero mejoran las expectativas de contratacion para el segundo trimestre con un 26,3% de establecimientos que
ampliaran el nimero de empleados, porcentaje que fue el 4,8% en el trimestre anterior y el 14% en el mismo trimestre
del afio pasado.

Los restaurantes redujeron mas sus plantillas en el primer trimestre, en concreto un 8,3% del total, y los hoteles manifiestan
las mayores previsiones de incremento en las plantillas durante el proximo trimestre, con un 40% de respuestas en este
sentido.



sectoriales
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Previsién a corto plazo por sectores industriales (Encuesta primer bimestre 2001)
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Prevision de empleo para el segundo trimestre 2001 por sectores de comercio.
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Nivel de empleo previsto para el segundo trimestre 2001 por sectores hosteleros.
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INDICADORES PERIODO CANTABRIA (C)| ESPANA(E) | % (C/E) TASA DEVARIACION

CANTABRIA ESPANA

Gasto medio por persona (pesetas) (Iv-00) 277.506 273912 101,3 -0,3 59
(In-00) 278.412 258.665 107,6 41 29
Ventas de cemento (Tm) (Iv-00) 105.376 8.820.811 1,2 -9,0 -54
(111-00) 115.748 9.327.645 1,2 -14 0,7
Matriculacion de vehiculos (Iv-00) 4.679 412.633 11 -13,8 -45
(IN-00) 5.430 432.012 1,3 -7,2 -18,4
Licitacion oficial.
Construccion (millones de pesetas) (Enero-Septiembre 2000) 20.275 1577.541 13 -37,1 -6,7
(Enero-lunio 2000) 16.123 1.062.649 15 -26,9 -8,3
Turismo. Numero de viajeros. (1-01) 113.620 10.837.148 10 -245 -129
(Iv-00) 150.391 12.443.038 12 -61,7 -36,9
Exportaciones (millones de pesetas) (Iv-00) 71.228 5.787.870 12 42,0 24,2
(111-00) 50.157 4.660.037 11 -21,6 -11,2
Importaciones (millones de pesetas) (IV-00) 67.002 7.734.559 0,9 23,6 17,5
(In-00) 54.225 6.585.078 0,8 4.4 -6,7
Poblacién activa (en miles) (-01) 220,5 16.883,3 13 4,2 -0,2
(Iv-00) 2117 16.912,6 13 15 -0,2
Tasa de actividad (1-01) 49,16 51,31 95,8 41 -0,3
(Iv-00) 47,23 51,44 91,8 14 -0,3
Poblacién ocupada (en miles) (1-01) 189,1 14.615,9 13 38 0
(IV-00) 182,1 14.610,8 12 0,3 -0,1
Tasa de paro (1-01) 14,23 13,43 106,0 1,7 -1,3
(Iv-00) 13,99 13,61 102,8 79 -0,8
Paro registrado (en miles) (Marzo 2001) 21,0 15785 13 -0,5 14
(Diciembre 2000) 211 1.556,4 14 16,6 3,7
Trabajadores en situacion de alta (Marzo 2001) 185.245 15.514.507 1,2 2,1 18
(Diciembre 2000) 181.406 15.236.218 12 -2,0 -0,4
Indice de precios al consumo (Marzo 2001) 132,9 1344 98,9 35 39
(Diciembre 2000) 1319 1334 98,9 35 4,0

Nota: Las tasas de variacion se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referncia, excepto para el IPC y el IPI que se refiere al mismo mes del afio anterior .. .,
y la licitacion oficial e inversiones extranjeras que se refieren a igual periodo del afio anterior. Solicitud de Informacidn

Servicio de Estudios de la Cdmara
de Comercio de Cantabria
Esta Camara publica también el "Anuario Econémico de Cantabria" Plaza de Velarde, 5
y trimestralmente "Estadistica Econémica de Cantabria". Entre 39001 Santander
ambas publicaciones se recoge la practica totalidad de los datos ggffg;‘g'sgfiﬁos?’ 07
economicos de la region. También edita, sobre temas de nuestra  g_mail: estudios@camaracantabria.com

economia regional, dos colecciones de libros y una revista. Web: www.camaracantabria.com



