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= El Indicador de Confianza Empresarial en Cantabria mejoré
en el primer trimestre del afio cuatro puntos retornando a la senda de
recuperacion iniciada hace un afio aunque sigue registrando valores
negativos, se situé en -8,5 puntos.

= El crecimiento interanual de la economia regional sigue en
negativo. La tasa interanual para el primer trimestre de 2010 segiin
el indicador sintético de actividad que se elabora en la Cimara de
Comercio registré el valor negativo de -0,6%.

= Tras cinco afios de veda, el primero de marzo se reabri6 el caladero
del Cantabrico a la pesca de la anchoa con un cupo maximo de
siete mil toneladas para todos los pesqueros espafioles y franceses.

= La tasa de inflacién sigue en tasas positivas por el efecto del
incremento del precio del crudo en los mercados
internacionales. En el mes de marzo se situé en el 1,6%, dos décimas
por encima de la tasa nacional.
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Se consolida
arecuperacion

con diferencias
POr zonas ceograficas

La actividad econémica mundial, respaldada por los estimulos de las politicas monetarias LAS E C O N O M iAS

y fiscales y por el ajuste de las existencias, continta con la recuperacién segtn los datos
adelantados de actividad del primer trimestre de 2010. La recuperacién no es homogénea E M E R G E N T E s I M P U LSA N
geograficamente sino que se distinguen, cada vez con mayor intensidad, ritmos diferentes

de mejoria. Las economias emergentes se muestran mas dinamicas y sélidas que las

desarrolladas. No obstante, el crecimiento se situard, por algin tiempo, en niveles mas E L C O M E RC I O Y E L

moderados que los previos a la crisis.
Los indicadores adelantados reflejan que los paises emergentes son los impulsores de C RECI M I E NTO M U N D IAL
la recuperacion, consolidan un mayor dinamismo de su actividad y contribuyen al
2 crecimiento mundial por medio del comercio internacional. Asia emergente y América Latina van por
delante en la salida, principalmente apoyados en China y Brasil. De hecho, ya han recuperado en
algunos casos los niveles de actividad previos a la crisis.
Por detras, aunque a cierta distancia, les siguen en la recuperaciéon Estados Unidos y Japén con tasas
de crecimiento moderadas pero consolidadas. La mejoria de la actividad manufacturera se esta
trasladando a otros sectores como los servicios e incluso, la vivienda estd recuperando cierto tono.

A pesar de los signos alentadores en la actividad y el comercio mundiales, la fragilidad de la recuperacion,

un mercado laboral todavia muy débil y los posibles altibajos provenientes de los mercados financieros

ponen de relieve la necesidad de cautela a la hora de retirar los apoyos de politica econémica, que

estan siendo el principal sustento de la mejoria.

Los bancos centrales ya han comenzado a retirar algunos estimulos excepcionales de LO S RI ES G O S S I G U E N
liquidez inyectados durante la recesion. La normalizacion de las tasas de interés de

politica monetaria debe llevarse a cabo al ritmo que se fortalezca la recuperacion y sin

perjudicar las expectativas de inflacion en el medio plazo, que se mantienen moderadas, S I E N D O E L EVA D O S
aunque crecientes.

En cuanto a la politica fiscal, el fuerte aumento del endeudamiento en la OCDE durante la recesién

exige un claro compromiso en los programas de consolidacién a medio plazo. El ajuste debe comenzar

en 201 I, 0 antes en caso necesario, y avanzar gradualmente para no perjudicar la incipiente recuperacion.

En los mercados financieros, de
L . . L nomia mundial r ra graci I dinamism | nomi mergen
divisas y materias primas la a economia mundial se recupera gracias al dinamismo de las economias emergentes

olaidad scocica s b ncer- [ RRUURU ow | e | w0 | con |
tidumbre sobre Iarecuperacién Banco Mundial FMI Banco Mundial FMI Banco Mundial  FMI Banco Mundial  FMI

seguira marcando el ritmo. La Crecimiento del PIB
falta de confianza en algunas Mundo 1,7 3,0 22,2 -0,8 2,7 3,9 3,2 4,3
economias desarrolladas y el Paises de ingreso alto 0,4 0,5 -3,3 -3,2 1,8 2,1 2,3 2,4
exceso de liquidez en el mer- Zona Euro 0,5 0,6 -39 -39 1,0 1,0 17 1,6
cado podria generar movi- ol . A2 A2 i i 2 b/ L8 22
) Estados Unidos 0,4 0,4 -2,5 -2,5 2,5 2,7 2,7 24
mientos desordenados. Paises en desarrollo 5,6 6,1 1,2 2,1 52 6,0 5,8 6,3
Asia Oriental y el Pacifico 8,0 7.9 6,8 6,5 8,1 8,4 8,2 8,4
China 9,0 9,6 84 8,7 9,0 10,0 9,0 9,7
Europa y Asia Central 42 3,1 -6,2 43 2,7 2,0 3,6 3,7
América Latina y el Caribe B3%9 4,2 -2,6 -2,3 Bl BY/ 3,6 38
Oriente Medio y Norte de Africa 453 55 2,9 22 BV 4,5 44 438

Estimaciones para 2009 y perspectivas para 2010y 201 |
Fuente: Global Economic Prospects, Banco Mundial y World Economic Outlook, FMI. Enero 2010



Porcentaje del PIB
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El deterioro real de las cuentas publicas de grecia condiciona el resto de la zona euro

AYUDAS BILATERALES A GRECIA
En % de la ayuda En millones de euros

Modesta
recuperacion

en2(0]0, inferior

de Otras desarrolladas

LOS PROBLEMAS DE
GRECIA CONDICIONAN
A TODOS LOS MIEMBROS
DE LA ZONA EURO

ECONOMIA

A EU

La zona euro ha dejado atras lo peor de la recesion, pero el ritmo de mejora que
muestra es muy débil y va claramente por detras de la evolucion de otras economias
desarrolladas como EEUU o Japén. La persistente debilidad del mercado laboral,
las restricciones todavia existentes en el canal del crédito y el sustancial deterioro
de las cuentas publicas estin detrds de las dificultades para consolidar una
recuperacion sostenida y con mayor dinamismo. Para el conjunto del afio se espera
un crecimiento anual débil, del orden del 1%. La zona euro tardara varios afios en
recuperar tasas de crecimiento como las previas a la crisis.

adelantados del primer trimestre la mejora de la actividad en la zona euro se
estd apoyando fundamentalmente en la recuperacion del entorno exterior y en
los apoyos monetarios y fiscales.

los datos reflejan una todavia importante debilidad tanto del consumo como de la inversion,
que siguen limitando la capacidad de recuperaciéon de la eurozona. La baja utilizacién de
la capacidad productiva y los problemas de endeudamiento y restriccion crediticia a las
empresas, no permiten esperar grandes avances de la inversion a comienzos de 2010. El
consumo privado, por su parte, también se encuentra muy limitado por la persistente

EL DETERIORO DEL
MERCADO LABORAL
PERSISTE

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Notificados B Reales

Fuente: Breguel Institute. Marzo 2010
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destruccion de empleo y el elevado endeudamiento de las familias.

El principal freno de la recuperacién europea esta siendo el desgaste del mercado
laboral con un aumento del nimero de parados que no cesa y cuya tasa se sitla
en niveles del 10% de la poblacién activa, el maximo en mas de una década.

La mejoria de la actividad esta fundamentada en los apoyos temporales, tanto
monetarios como fiscales. Uno de los principales riesgos radica en cémo y cuindo
retirar los estimulos.

Desde la politica monetaria, el BCE continuara con la retirada paulatina de medidas
de apoyo no convencional y retrasara los movimientos de tipos de interés a la
consolidacion del crecimiento.

Por el lado de la politica presu-
puestaria los problemas de la zona
euro son muy importantes y se-
guiran condicionando la recupe-
racién. El deterioro en Grecia y
otras economias ha provocado

0% 28 ataques recurrentes a algunas
0% 6l economias y a la moneda Unica.
b J Final ! LFMI
0% 145 inalmente, la zona euro y el
1% 307 han respondido con un plan de
2% 491 ayuda financiera a Grecia para
ng ;;i evitar la posibilidad de impago o
3% 859 el riesgo para la integridad de la
4% 1.073 Unién Monetaria. Los mensajes y
6% 1.764 acciones de confianza y apoyo de
12% 3.673 las instituciones; asi como los
18% 5.527 | d lidacié
20% 6290 programas claros de consolidacién
28% 8376 fiscal marcaran la evolucién futura.

Total ayuda bilateral Zona Euro * 30.000

* EIl FMI contribuira 15.000 millones de euros adicionales
Fuente: Comision Europea
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ECONOMIA NACION

El crecimiento interanual del PIB durante el primer trimestre de 2010 se mantuvo en negativo. No
obstante, el retroceso fue menos intenso que el registrado un trimestre antes y es posible que, en
términos intertrimestrales, la economia haya experimentado, por primera vez en seis trimestres, un
crecimiento cercano a cero levemente positivo.

Por el lado de la demanda, los indicadores de consumo registraron signos dispares. El

comercio al por menor decrecié a menor ritmo, pero la confianza de los consumidores EX PO RTAC I O N ES Y T U R I S M O

se redujo en el conjunto del trimestre, segin la Comisién Europea, aunque el dato del
ICO fue ligeramente mas favorable. La inversién ha continuado retrocediendo en este S E B E N E F I C IA N D E LA
comienzo de afio, aunque la formacién bruta de capital en bienes de equipo ha registrado

4 un menoscabo interanual bastante menos intenso que el de trimestres previos.

La situacion del sector exterior no ha cambiado sustancialmente respecto al trimestre R EC U PE RAC I O N E N LO S

anterior. La aportacién al crecimiento de la demanda externa se mantuvo en positivo ,

durante el primer cuarto de 2010, debido a un retroceso mas intenso de las importaciones P RI N C I PA L ES PAI S ES D E LA U E
que el de las exportaciones. Estas ultimas se benefician de la recuperacién de nuestros

socios europeos.

La actividad industrial se mantuvo en negativo, aunque con retrocesos muy limitados. En el sector,

servicios cabe destacar los datos algo més positivos del turismo durante el tltimo mes del trimestre,

con avances tanto en pernoctaciones de extranjeros, como en el trifico aéreo de pasajeros. Finalmente,

los datos disponibles del sector constructor indican que la actividad no se recupera, aunque si parece

que el mercado inmobiliario se reactiva, con crecimientos en la compraventa de viviendas.

El avance del paro continué durante el primer trimestre respecto a los datos de cierre - EL. PER|OD O Q UE VA DE ABRIL

de 2009. El nimero de parados registrados en los Servicios Publicos de Empleo se

situ6 en 4,17 millones de personas en marzo, 243 mil desempleados mas que al finalizar A

el ultimo trimestre de 2009. A J U LIO Es E L MAS FAVO RABLE
Los precios se aceleran en marzo. La inflacién empieza a recoger la subida acumulada

por el precio del petréleo en los tltimos meses y la tasa interanual aumenta seis décimas PA RA E I— E M P I— E O

hasta el 1,4%.En lo que se refiere a la inflacion

subyacente, se mantuvo estable (la tasa

interanual aument6 sélo | décima), todavia Es de esperar una moderacién en el avance del paro registrado durante los préximos meses
muy cerca del crecimiento nulo. La evolucién

de este componente indica que el consumo g 4.500 450
todavia es demasiado débil como para tener E  4.000 - 400
algtin tipo de efecto significativo en el IPC. '_; 3.500 4 350 &
Las previsiones disponibles para el segundo § g 3.000 300 _E
trimestre mantienen un crecimiento 3 T 2.500 4 250 g
interanual negativo, aunque ya proximo a é S 2.000 200 3
ser nulo (-0,4 Panel Expertos de FUNCAS). £% 1.500 150 §
Ademas, se avecinan meses favorables para y § 1.000 4 100 8
el empleo debido a la estacionalidad tipica ;: & 5004 50 ‘_E
de estas fechas, con la proximidad de la g 0 0 §
temporada estival, por lo que es de esperar g 500 J -50
una moderacién en el incremento del paro 2 -1.000 L -100

en el segundo trimestre. Seria necesario
acometer las reformas que necesita el
mercado de trabajo para intentar reducir
la tasa de crecimiento minima necesaria para
crear empleo neto.

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracién
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ECONOMIA DE CAN RIA

LA TASA D E PA RO CI N C O El indicador sintético de actividad elaborado en la Cidmara de Comercio de

Cantabria muestra una tasa de crecimiento interanual de la economia regional
negativa aunque menos negativa que en los trimestres anteriores. La tasa

PU NTOS Y M ED I O PO R D E BAJ O de decrecimiento fue -0,6% en el primer trimestre del afio.

La matriculacién de turismos presentd en marzo de este afio una tasa de
D E L A N AC I O N A L crecimiento respecto al mismo periodo de 2009 positiva de 48%. Los estimulos,
ayudas para la adquisicién de vehiculos y el aumento anunciado del Impuesto
sobre el Valor Aiadido en julio de este afio, animan el mercado automovilistico provocando una
recuperacion del nimero de matriculaciones que ha registrado importantes aumentos con respecto
al nivel de hace un afio. Los precios se mantienen en valores positivos y en marzo presentaron una tasa 5
del 1,6% (dos décimas por encima del valor nacional) debido al aumento de los precios del crudo en
los mercados internacionales que se han reflejado en los precios internos del gaséleo, carburantes y
combustibles.
El sector residencial presenta variaciones interanuales positivas en el nimero de viviendas visadas con
una tasa de 48,1% en febrero y en la superficie a construir un 52,9% de
LA TASA D E I N F LAC I o N S E var'iacién. i.nteranual. !_a obra publica presenta una variacién negativa fan su
variable licitacién oficial en marzo de 2010 del -22,1%. Este comportamiento
desigual no tiene efecto positivo en el empleo en el sector al presentar un

S I TUA E N I ,4% PO R E L decrecimiento del -16,4% con respecto al primer trimestre de 2009.

En el sector industrial el empleo presenté una tasa negativa de variacién

I N C RE M E NTO D E LOS interanual de -4,7%. El indice de Produccion Industrial presentd en marzo

una tasa de crecimiento interanual positiva | |,1%, las ramas bienes intermedios
C O M BU ST I B LES (17,4%) y bienes de consumo (12,4%) son las responsables de este aumento.
Las ramas bienes de equipo y energia presentan variaciones negativas, -2,2%
y -2,3% respectivamente.
En el sector servicios se observa una suave mejoria en el sector comercio pero no en el hostelero. Asi,
en el comercio, el indice de Comercio al por menor muestra nuevamente una variacion porcentual
positiva en su indice deflactado de 8,5%, mas de tres
puntos por encima de la media nacional (5,3%), lo
que indica que las ventas minoristas estuvieron de
nuevo por encima en marzo de 2010 en comparacién
con marzo de 2009. En el sector hotelero se observa
una reduccién en el nimero de pernoctaciones con
una tasa interanual de crecimiento en marzo de 2010
de -3,6%.
El sector exterior cintabro presentd variaciones

Tasas de variacion interanual Cantabria-Espafia

5% 1
4%
3% 1
2% 1
1%
0%
-1%
-2%
-3% A
-4% 4
-5%

positivas en los dos primeros meses del afio tanto
en la variable exportaciones como en la variable
importaciones. Las exportaciones crecieron un 14,35%
en el acumulado enero-febrero de 2010 y las
importaciones crecieron un 31,22%.A nivel nacional
estas variaciones fueron | 1% y 0,86% respectivamente.

Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Banco de Espaiia



cantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIA

Indicador de Confianza Empresarial. Datos desestacionalizados
24 - - - - oo

ICE
o

La confianza de los empresarios
retorna a la senda de la recupe-
racién iniciada hace un afio. El -16
valor del indicador mejora en =20
comparacion con el resultado del
trimestre anterior, que presentd
una caida, para situarse en un
valor de -8,5 puntos. Esta mejora
sefalaria la continuidad de la débil

Fecha de la encuesta

recuperacion iniciada en el segun- 6
do semestre del afio 2009. —&—— Evolucion ICE Fuente: Cémara de Comercio de Cantabria

-12

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos
sefialan retroceso de la actividad.

El'ICE es la media de las variables Situacion y Expectativas.

Situacion y Expectativas. Datos desestacionalizados

El Indicador de Situacién (IT 10)
empeora de nuevo respecto al valor
registrado en el trimestre anterior
hasta situarse en -14,9 puntos.

La delicada situacion de los negocios
muestra un empeoramiento de mag-
nitud similar a la esperada segun los
resultados de la anterior encuesta.

Para el préximo trimestre se espera -32
que la situacion mejore de forma

rotunda segin el indicador expec-
tativas. —— Situacion ——&—— Expectativas Fuente: Cdmara de Comercio de Cantabria



ccONOMICOS

PERIODO %VALORACION %VALORACION
INTERANUAL (*) ACUMULADO ANUAL (¥)

INDICADORES

I. ACTIVIDADY DEMANDA

Matriculacion de turismos DGT abril -31,5 (-46,0) 39,3 (40,7) -309 (-442) 332 (437) i
Matriculacion de camiones y furgonetas DGT abril -382 (-56,9) 29 (17,3) -49,5 (-52,3) 1,4 (104) i
Produccién industrial INE febrero -18,3 (-24,3) 23 (-1,9) -17,4 (-244) -1,6 (-34) i
Clima industrial (I) M.Industria  abril -51,1 (-32,2) -33,8 (-13,5) -48,3 (-33,9) -19,6 (-18,5) i
Superficie a construir M.Fomento  febrero -47,8 (-62,5) 52,9 (-20,9) -50,4 (-62,0) 152 (-25,1)
Viviendas visadas M.Fomento  febrero -30,9 (-60,4) 48,1 (-20,3) -52,2 (-61,6) 41,3 (-247) i
Licitacion oficial SEOPAN marzo -56,3 (-31,6) 222,11 (-34,6) 1,6 (-3,7) -50,1 (-408) 1
Cifra de negocio sector servicios INE febrero -17,5 (-20,6) 4,7 (-0,9) -16,4 (-19,3) 30 (25 i
Comercio al por menor (2) INE marzo -8,1  (-84) 85 (5,3) -6,9  (-92) 42  (0,6) i
Viajeros en hoteles INE marzo -10,0 (-19,3) 54 (72 -85 (-16,0) 34 (43) 4
Pernoctaciones en hoteles INE marzo -13,1 (-187) =36 (79 -11,0 (-15,7) 29 (52) i
Depésitos del s. privado en el sist. bancario (3) B.Espafia 4 trim. 15,1 (10,9) 4,6 (-0,1) 14,7 (10,5) 60 (33) 7
Créditos al s. privado del sist. bancario (3) B. Espana 4 trim. 4,1 6,1) -0,7  (-1,0) 85 (99 02 (L) 7
Importe efectos de comercio impagados INE febrero 86,4 (I1,1) -77,7 (-63,0) 84,5 (242) -740 (-62,4) 1
Empresas inscritas en la Seguridad Social MTIN marzo -50 (-7,0) 24 (-37) 43 (-6,3) 27 (42) i
Sociedades mercantiles creadas INE febrero - (---) -6 (22) - () 1,7 (-0,3)
Exportaciones totales Aduanas febrero -19,3 (-25,4) 84 (12,8 -23,4 (-25,5) 144 (11,0) i
Importaciones totales Aduanas febrero -58,9 (-26,0) 236 (-39 -56,9 (-30,6) 3,2 (09) i
Il. PRECIOSY SALARIOS
Precios de consumo (4) INE marzo -0,2  (-0,1) 1,6 (1,4 -2 (<L) -0,7  (-0,5) i
Precios industriales (4) INE marzo 1,5 (-2,5) -0,5 24 -1,9  (-0,1) 1,6 (20) i
Coste laboral por trabajador y mes INE 4 trim. 64 (53) 0,3 2,5) 49 (52 1,3 (34) 7
Costesalarial por trabajdory mes INE 4 trim. 48 (51) 30 (27) 44 (54 22 (3217
Salarios en convenio MTIN marzo - (=) - () 3,1 2,7) 12 (14 1
Ill. MERCADO DE TRABAJO
Poblacién activa INE | trim. 14 (23) 23 (-04) 4 (23) -23  (-04) 7
Poblacién ocupada INE | trim. =51 (-6,4) -46  (-37) 5,1 (-64) -46  (-37) i
Empleo en agricultura INE | trim. -18,8  (-3,0) -84 (-0,3) -188 (-3,0) -84 (-0,3) i
Empleo en industria INE | trim. -17,9 (-12,5) -4,7 (-10,4) -179 (-12,5) -4,7 (-10,4) i
Empleo en construccion INE | trim. -26,1 (-25,9) -16,4 (-159) -26,1  (-25,9) -16,4 (-159) i
Empleo en servicios INE | trim. 49 (-1,3) 23 (-0,6) 49 (-1.3) <23 (-0,6) 7
Afiliados totales a la S.S. MTIN marzo -52  (-6,5) 25 (-27) -48 (-58) 23 (-3,0) i
Paro registrado S P empleo abril 62,0 (559) 13,6 (13,7) 58,6 (52,5) le,I (17,3) 1
Tasa de paro (5) INE | trim. 12,4 (17,4) 145 (20,1) 12,4 (17,4) 145 (20,1) i
Tasa de actividad (6) INE | trim. 57,3 (60,2) 56,0 (59.8) 57,3 (60,2) 56,0 (59.8) 1
4 V= Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacién con el afio inicial) de la tasa de variacién de 2010 respecto a la de 2009.
(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja (3) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre
con datos provisionales. indicado.
(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de (4) La variacién acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.
productos terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje (5) Datos en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacién activa).
de respuestas "aumentar" y "disminuir"). (6) Datos en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacion de 16 y
(2) Indice general sin estaciones de servicio. mads afios).

NOTA: Los datos adjuntos son los tltimos disponibles a 05/05/2010
|

Solicitud de Informacién

Esta Camara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria” Servicio de Estudios de la Camara

y edita, sobre temas de nuestra economia regional, dos colecciones de Comercio de Cantabria

de libros y una revista. Plaza de Velarde, 5

y 39001 Santander
Teléfono: 942 31 83 07
Depésito Legal: SA-440-1999 Fax:942 31 43 10

E-mail: estudios@camaracantabria.com
Web: www.camaracantabria.com
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