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= El Indicador de Confianza Empresarial en Cantabria registré en
el cuarto trimestre del afio un nuevo minimo en la historia del indicador,
y se situd en -25,3 puntos. Este dato indica que las empresas cantabras
no esperan que la actividad econémica se recupere en el corto plazo,
es mas podria deteriorarse ain mas.

= El crecimiento de la economia cantabra segin el indicador
sintético de actividad que se elabora en la Camara de Comercio, presenté
una tasa de crecimiento interanual negativa de -0,34%. Con ello el
afio 2008 habra cerrado con una tasa de crecimiento ligeramente
superior al 1% (1,14%).

= El aeropuerto de Santander, el tercero que mas crecié en
viajeros durante el afio 2008, un 12,4% mas respecto a 2007, frente al
descenso en todo el pais de -3,2%.

= La tasa de inflacion cerré el afio en la region con una tasa de
1,3%, una décima por debajo de la tasa nacional que se situd en el 1,4%.
La debilidad de la demanda y el abaratamiento principalmente del barril
del crudo han supuesto un alivio de las tensiones inflacionistas.
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FCONOMIA INTERNACIONAL

El afo 2008 cierra como el mas negativo para los mercados financieros y bursitiles desde la IM PA T TAN IAL
Gran Depresion del 29. El afio 2009 comienza como el de la primera recesion sincronizada de C O SUS C

la era de la globalizacién. La contraccién del PIB para 2009 esta descontada para los paises

desarrollados y el impacto en los paises emergentes y en desarrollo estd siendo mas relevante E N E L M E RCADO

de lo inicialmente esperado. Las nuevas perspectivas de crecimiento del Banco Mundial para

2009 prevén un impulso del PIB de tan sélo el 0,9%. Para el comercio mundial las perspectivas LABO RAL M U N DIAL

son aun mas negativas. Por primera vez, desde hace mas de un cuarto de siglo, el comercio
mundial se contraera un 2,1% en 2009. La recuperacién se aleja en el tiempo y 2010 se vislumbra

como la fecha mas probable en el ambito mundial.

Las medidas adoptadas tanto por las autoridades monetarias como econdmicas a escala global

no tienen precedente y sus consecuencias y efectividad tampoco son claras. Se confia que la

celeridad con la que se han tomado permita a la economia mundial no caer de nuevo en una

gran depresién como la de los afios 30 del pasado siglo. CO N S EC U EN C IAS
Para 2009, existen algunos consensos sobre la evolucién de determinados mercados. Se prevé

un fuerte impacto de la recesion en el mercado laboral de los paises tanto desarrollados (EEUU, || C |E RTAS Y
principalmente) como emergentes, como China. Continuard la moderacién de la inflacion global

apoyada fundamentalmente en la caida de los precios del crudo, permitiendo recuperar cierto E F ECTIVI DAD S I N
poder adquisitivo, pero también aumentara el riesgo de deflacion en algunos paises. El

empeoramiento de los resultados de las empresas mantendra las bolsas a la expectativa. Las

divisas continuaran reflejando la incertidumbre y volatilidad de las noticias macroeconémicas CO M PRO BAR D E LAS

y monetarias. El empeoramiento significativo de las cuentas publicas entre los paises desarrollados

tendrd consecuencias en el largo plazo.

MEDIDAS TOMADAS

Respecto a las politicas econémicas, continuaran apoyando con diferentes medidas la salida de
la recesion. Aunque el recorrido de la politica monetaria tradicional de tipos de interés se
agota en algunas de las principales economias, se estdan poniendo en marcha otras de caracter

cuantitativo que continuaran en 2009. Respecto
a la politica presupuestaria los paquetes se iran
sucediendo. El FMI estima que es necesario un
impulso fiscal de, al menos, el 2% del PIB, o incluso
del 3%, para evitar la depresién global.

EEUU se encuentra en recesién desde enero de
2008 y continuara en 2009 con una caida del PIB
del -2,2%, siendo asi la més larga y profunda
desde la segunda guerra mundial. El mercado
laboral terminé 2008 con 2,6 millones de nuevos
parados (el 7,2% de la poblacién activa). Las
medidas econémicas impulsaran el déficit publico
hasta el 8,3% del PIB. La caida de la inflacién ha
despertado los temores de deflacion para 2009,
lo que, con un consumo paralizado, dificulta la
efectividad de la politica monetaria mas laxa de
la historia.

Los paises emergentes muestran un deterioro
sustancial en los ultimos dos meses. La mode-
racién sera intensa en 2009.

Fuerte caida de la actividad en las economias desarrolladas en 2009

o

'
N

TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL (EN %)

'
S
L

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

— Mundo —— Desarrollados —— Emergentes | Las partes sombreadas son recesiones Fuente: Banco Mundial



Recesion
enla ZONha euro

antes delo

previsto

FCONOMIA ZONA EURO

E L M E RCAD O LABO RA L El crecimiento econémico en la zona euro ya se encuentra en recesion técnica

desde el tercer trimestre de 2008. Los datos adelantados del cuarto trimestre

S E VE RA P RO F U N DAM E N T E reflejan una mayor debilidad de la actividad econémica y del mercado laboral. De

hecho, se espera que en tasa interanual se registre una contraccién del PIB en el
cuarto trimestre. Las expectativas para los |16 paises del area euro (Eslovaquia forma

DA N A D O E N 2 O O 9 parte del drea desde el | de enero de 2009) son de mantenimiento de la contraccién

en la actividad durante 2009, de mas del -1%. Hasta mediados de 2010 no se espera
un cierto impulso.
Los principales paises de la zona euro se encuentran ya en recesion, destacando el frenazo registrado
por la economia alemana o italiana. Las previsiones para todos ellos, son de contraccion superior al
-1% en 2009. Las perspectivas empresariales que recogen las Camaras de Comercio reflejan un
empeoramiento sustancial con respecto a la tendencia historica.
La demanda interna esta siendo el principal freno de la recesién en Europa y la inversion su principal
exponente. A las caidas de la inversién en construccion se ha unido, en la ultima

E L D E F I C I T Y D E U DA parte del ejercicio, la inversion en bienes de equipo, lo que repercutira en la evolucién

a medio plazo del mercado laboral. De hecho, en el tercer trimestre, se registré la

4 primera contraccion neta de empleo desde la creacion del drea euro. Esta tendencia
PU B I—I C OS S E D I S PA RAN continuarg, al menos, en la primera mitad de 2009. La mejora en las condiciones

Fuerte caida de las previsiones empresariales de cifra de negocio en la UE

de liquidez en el mercado interbancario europeo, siempre que se trasforme en
crédito y préstamos al ambito empresarial, podria ir mitigando la atonia de la inversion.
por su parte, terminé 2008 con contraccién afectado por los bajos niveles de confianza de las familias
ante las dificultades de obtener financiacion, las malas perspectivas del mercado laboral y la mermada
capacidad de compra. Las familias, ademds, se han visto influidas por las caidas de los precios de los
activos inmobiliarios y bursitiles, que disminuyen su riqueza.
La debilidad del comercio mundial condiciona la evolucién de las exportaciones, que se estan
moderando en mayor medida que las im-
portaciones en 2008. Para los proximos meses
se prevé que la contribucién al crecimiento
se torne en positiva, como consecuencia de
la debilidad de las importaciones y el forta-
lecimiento de las exportaciones, por la co-
rreccion en la cotizacién del euro y la caida
de los precios de la energia.
con un IPC por debajo del limite de estabilidad
del Banco Central Europeo, cuando a mediados
de afio la duplicaba. Las perspectivas son de
moderacion paulatina de las tasas de IPC por
los bajos precios del crudo y la debilidad del
gasto de las familias, que incluso podria derivar
en alglin mes con caidas del IPC.
La autoridad monetaria, apoyada en la mo-
deracion de la inflacién y las malas perspectivas,

ha continuado con una politica monetaria mas
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— Cifra de negocios ——PIB Fuente: Camaras y Consensus Forecast, dic 2008

Saldos netos*: diferencia entre el porcentaje de los que indican un aumento

laxa tanto en tipos de interés como en in-
yeccion de liquidez al mercado interbancario.
y los que sefialan un descenso. Previsiones para 2009 Como consecuencia, el EURIBOR se ha
moderado sustancialmente al cierre del afio.
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ECONOMIA NACIONAL

Por primera vez desde 1993, la economia espafiola registra este trimestre una tasa interanual de DU RANTE EL C UARTO

crecimiento negativa, cercana al -0,3%. En este trimestre el contexto econémico ha venido determinado
por el mantenimiento de los problemas de financiacién a los que se enfrentan tanto las familias como

la actividad empresarial y la crisis de confianza generalizada entre los agentes econémicos. Todo ello T RI M EST RE S E G E N E RO

se ha trasladado a los sectores productivos via menor demanda. En este sentido, ya no se puede hablar

s6lo de deterioro en el sector de la construccion; todos los sectores se estan viendo afectados. MAS D E LA M |TA D D E L

El consumo de las familias se mostré muy débil a causa de las restricciones en el crédito, de la pérdida
de confianza y del incremento del paro. Esta situacién supuso una menor demanda de los productos PA RO D E TO D O E L AN O
y servicios de las empresas y, por tanto, caida de beneficios, lo que unido a los problemas de financiacion
4 que se han mantenido, implica un recorte de la inversion productiva. Esto intensificé el retroceso de
la formacion bruta de capital en bienes de equipo durante el cuarto trimestre.
La evolucién negativa tanto del consumo como de la inversion repercutié en las compras al exterior,
Las importaciones decrecieron por segundo trimestre consecutivo, mientras las exportaciones tuvieron
un comportamiento positivo, a pesar de mostrar mayor debilidad que en el trimestre previo. Esto
supuso una mejora de la aportacién de la demanda externa al crecimiento en el cuarto trimestre. ,
Con un entorno como el descrito, el paro se ha visto afectado negativamente. En el conjunto de 2008 E L I PC S E S I T U O
el paro registrado se incrementé en cerca de un millén de personas, de los que mas de la mitad

correspondieron al Gltimo trimestre del afio, cerrando el aflo con una tasa de paro cercana al 14% o,
s st dol 3 P “ EN EL 1,4%, SU TASA
seglin la Encuesta de Poblacion Activa publicada por el INE .

Como ha ocurrido a lo largo del afio, durante el cuarto trimestre de 2008 los mayores incrementos MAS BAJA D ES D E
del paro se observaron en industria y construccién, en consonancia con el retroceso de la actividad

que apuntan ambos sectores. El sector servicios también registré aumentos en el nimero de parados,

aunque mantuvo una tasa de crecimiento positiva del valor afiadido bruto, derivada principalmente D | C I E M B RE D E I 998
de los servicios de no mercado.

La debilidad de la demanda y el abaratamiento de las materias primas, especialmente la fuerte correcciéon

en el precio del barril de crudo a lo largo del dltimo trimestre del afio, han supuesto un alivio de las

tensiones inflacionistas. Los precios crecieron en diciembre un |,4% interanual, la tasa mas baja desde

el mismo mes de 1998.

El deterioro de la actividad continuara . . . .
En seis meses se revisan en mas de dos puntos a la baja

durante 2009. El desempleo tendré efectas las previsiones de crecimiento de Espafia para 2009

negativos en el consumo. La menor

demanda incidira en el beneficio, la inversion g 20y 2 L
de las empresas y la contratacion. No E (3 S R R —
obstante, esta situacién podria empezar o I

a cambiar si el crédito llegara a las empresas e R
y a las familias de manera continua.Ademas, 5 05 b b .
la contraccién de la demanda nacional y z

el mantenimiento del precio de petréleo § 0,0 -

en los niveles actuales empujaran a la baja ; osdo NN e 02 .
la inflacion, lo que podria servir de estimulo o 07

al consumo. Al mismo tiempo, la bajada E B I 20,9 TT T oo oosoosoooooooooooooooo -
de los tipos de interés liberard recursos E 1 e e
de las familias. De cualquier forma, mientras ’ CONSENSO FUNCAS OCDE COMISION EUROPEA FMI

persistan los problemas de competitividad

de la economia espafiola, el crecimiento Previsiones Il Trim. I Previsiones IV Trim Fuente: FUNCAS. Panel de Previsiones

serd débil.
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LA TASA D E I N FLAC | O N SE RE DUC E La economia céntabra presenté una tasa de crecimiento interanual en el

cuarto trimestre del afio de -0,34% segln el indicador sintético de actividad

HASTA E L N IVE L D E | 3 7 elaborado en la Camara de Comercio de Cantabria. Con este resultado,

9y~ /O la economia regional habra cerrado el afio con una tasa de crecimiento

ligeramente por encima del 1% (1,14%), muy lejos del 3,7% registrado en

el afio 2007. La severa contencién de la demanda interna motivada por las malas perspectivas econémicas,

incremento del desempleo y la fuerte restriccion de crédito tanto para consumo como para adquisicién

de vivienda por parte de las entidades financieras, limita la tan ansiada recuperacién de la economia.

En diciembre de 2008, la matriculacién de turismos, indicador de la evolucién del consumo, presentd
una tasa de crecimiento respecto a diciembre de 2007 de -50%. En este entorno, las notas econémicas 5

favorables son por un lado la importante moderacion en los precios que han cerrado el afio a una tasa

de 1,3% interanual, una décima por debajo de la tasa nacional que se situd en el 1,4% y por otro lado

la importante rebaja del euribor que supondra un "alivio" para las familias que se vean favorecidas por

dicha rebaja.
En cuanto al comportamiento de los sectores productivos todos muestran

E L S E CTO R EXT E RI O R M U EST RA un deterioro en mayor o menor medida. En el sector construccién persiste

el retroceso en la actividad. El nimero de parados en este sector ha

U N D I NAM IS M O SU PE RIO R aumentado un 144% en relacién a diciembre de 2007 segln los datos

del INEM. La construccién residencial sigue en caida libre, el nimero de
A LA M ED IA NAC I O NAL visa.dos vuelve a reducirse en nov.ie.:mtftje delz 2.008 un 17% resip.ecto a
noviembre de 2007. Por su parte la licitacion publica presenta en diciembre
de 2008 un nuevo registro positivo al incrementar un 24% en términos
interanuales segun los datos provisionales publicados por SEOPAN.
En el sector industrial cantabro se produjo también una importante contraccién de la actividad y las
perspectivas no son optimistas. El paro en el sector se incrementé un 37% en comparacién con
diciembre de 2007, el indice de Produccion Industrial presenté por tercer mes consecutivo una tasa
de crecimiento interanual negativa (-17,2% en diciembre de 2008).
La desaceleracion en el consumo afecta de igual manera
al sector servicios. En el comercio, el indice de Comercio

Indicador de Actividad de Cantabria L
al por menor muestra una variacién porcentual en

4%7 su indice deflactado de -3,7%, 2,4 puntos por encima
3,5% 1 de la media nacional (-6,1%), lo que indica que en
3%1 diciembre de 2008 las ventas minoristas volvieron a
2,5% A reducirse en comparacién con diciembre de 2007
2% 1 indicando que el consumo doméstico no se recupera
1,5% 1 ni en la temporada navidefa. En el sector hotelero
1% 4 se vuelve a tasas interanuales de crecimiento negativas
0,5% | en el nimero de pernoctaciones, en diciembre de
0% 2008 la tasa de crecimiento interanual fue -6,5% por
encima de la media nacional que se situé en -10,6%.
-0,5% 1 El sector exterior cantabro sigue dinamico. En el
-1% 4

periodo comprendido entre enero y noviembre de
2008 las exportaciones cantabras crecieron un |1,83%
respecto del mismo periodo del afio anterior. Por
Fuente: Camara de Comercio de Cantabria su parte las importaciones incrementaron un 3,45%
respecto al mismo periodo del ejercicio precedente.
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RESULTADOS DE NUESTRAS ENCUESTAS SECTORIALES

ndustria

Nuevamente durante el cuarto trimestre del afio el Ginico
indicador de la actividad industrial en Cantabria que
presenta saldo de respuestas favorables es el volumen de
inversion, pero el saldo es inferior al del trimestre anterior.
Las perspectivas para el primer trimestre del afio 2009
mejoran dentro del negativo escenario en el que se
desarrolla la actividad industrial. Se observa saldo positivo
Unicamente en la variable inversion. La cifra de negocio a
pesar de presentar saldo negativo es menor que los
resultados observados durante el tltimo trimestre del afio.

M . Comergio
El sector comercio sufre las consecuencias de la fuerte
contencion del consumo de las familias y asi lo manifiestan
los comerciantes encuestados durante el cuarto trimestre
de 2008. Su opinién muestra los peores resultados del afio.
Las perspectivas para el primer trimestre del afio 2009
no son mejores ya que el porcentaje de encuestados que
prevé aumentar su cifra de negocio es cero, frente al
mayoritario 60,2% que considera que se reducira. En
cuanto al empleo en términos de saldo no se prevé crear
empleo. Solamente el 1,6% de los encuestados opina que

traspasara o cerrard su empresa y el resto espera
mantenerse (98,4%).

Hosteleri

La facturacién durante el cuarto trimestre de 2008 muestra
los peores resultados de los Gltimos cinco afios al afirmar
el 73,1% de los encuestados que la facturacion durante
este periodo fue baja.

Los empresarios hosteleros muestran poca confianza en
que su facturacién se recupere durante el primer trimestre
del afio 2009. El 73,7% de los empresarios participantes
en el informe creen que la facturacion sera inferior; el 26%
que se mantendra y el restante 0,3% que aumentara.

Transporte

En el informe de coyuntura del sector transporte relativo
al cuarto trimestre del afio 2008 se observa que el sector
esta soportando de manera muy importante la excesiva
ralentizacién de la actividad econdmica. El saldo de la
variable cifra de negocio es -77%, saldo superior al registrado
en el trimestre anterior.

En cuanto a las perspectivas para el primer trimestre de
2009, todas las variables analizadas muestran saldo negativo
indicativo de la poca confianza en que la recuperacion de
la actividad se produzca en el corto plazo.

Resultados IV-Trim 08 y Perspectivas I-Trim 09 en el Sector Industria

Cifra de Negocio Precios Produccién  Plantilla de Personal Stocks Exportaciones Inversiones

M Res. IV-Trim 08* M Persp. I-Trim 09* Fuente; Camara de Comercio de Cantabria
*Calculado como diferencia porcentaje respuestas superior y respuestas inferior segtin el Informe
de Coyuntura de Industria que elabora la Camara de Comercio de Cantabria

Volumen de ventas comercio minorista IV Trimestre 2008

80% -
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

IVT-08 1iT-08 nT-08 1T-08 IVT-07

M Alto B Normal Bajo Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

Facturacion en los establecimientos hosteleros de Cantabria en el IV trimestre 2008
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Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

Indicador de Confianza Empresarial. Datos desestacionalizados

La confianza de los empresarios
vuelve a registrar un minimo en
la historia del indicador. EI ICE
experimenta un descenso de -6,2

puntos hasta situarse en el valor B T
. 3 3 3 3 88 88 8 8 8 8 555 5 83 83 8
negativo de -25,3 puntos. La evo- » = = 5 9 £ = B 9 = = § @ = 5 g @ = = & o
lucién de la confianza empresarial s 8 T 6 5 ® T 8§ @ T o5 " T o5 R TG
. . Fecha de la encuesta
refleja las muy escasas perspecti-

vas de recuperacion a corto plazo. —— Evolucion ICE Fuente: Camara de Comercio de Cantabria

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos
sefialan retroceso de la actividad.

El ICE es la media de las variables Situacién y Expectativas.

Situacion y Expectativas. Datos desestacionalizados
28 4

24 1

12 1

En este trimestre final del afio el -8 1
indicador de situacion (IVT 08) -12
vuelve a reducirse hasta situarse

en -23 puntos. La situacién de los 16 1
negocios continta debilitindose -20 -
y se espera que este deterioro
prosiga durante el primer trimes-
tre del afio seglin muestra el -28
indicador de expectativas (IT 09)

que se reduce alin mas hasta si-

tuarse en -27,5 puntos. —— Situacion ——e—— Expectativas

Fuente: Camara de Comercio de Cantabria
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- %VALORACION %VALORACION
L keidple) i FEileinie) INTERANUAL (*) ACUMULADO ANUAL (*)

2008 [ 20090 [ 2008 [ 2009 |

I. ACTIVIDADY DEMANDA

Matriculacién de turismos D.G.T. enero -26,0 (-16,7) -344 (-42,2) -26,0 (-16,7) -344 (-42,2) 1
Matriculacién de camiones y furgonetas D.G.T. enero -28,8 (-33,3) -52,7 (-51,0) -28,8 (-33,3) -52,7 (-51,0) 1
Produccién industrial I.N.E. diciembre -7,6 (-0,2) -17,2 (-15,4) 36 (23) -4,7  (-6,5) 1
Clima industrial (1) M. Industria  enero 72 (-3,7) S3L1 (-31,7) 72 (-37) S3LE (:3L,7) 7
Superficie a construir M. Fomento  noviembre -27,0 (-24,6) -23,6 (-57,9) -8,7 (-21,7) -52,7 (-52,6) 1
Viviendas visadas M. Fomento  noviembre -14,7 (-27,3) -16,7 (-61,4) -12,0 (-23,1) -52,8 (-57,2) 1
Licitacion oficial SEOPAN diciembre  -95,0 (-28,3) 242 (157) -72,1 (-12,7) 34,1 (-0,5) i
Comercio al por menor I.N.E. diciembre =35 (2)2) =37 (-6,1) 2,3 (2,5) 5,10 (-56) 1
Viajeros en hoteles I.N.E. diciembre  -15,0  (2,5) 92 (-97) -39 (33) 55 (1) 7
Pernoctaciones en hoteles I.N.E. diciembre -20,1 2,0 -6,5 (-10,6) -3,4 (2,3) -7,7  (-1,6) 1
Depositos del s. privado en el sist. bancario (2) B. Espafia 3 trim. 14,1 (-3,6) 144 (11,3) 152 (-1,I) 146 (10,3) —
Créditos al s. privado del sist. bancario (2) B. Espafia 3 trim. 18,6 (20,9) 44 (8,3) 184 (22,7) 10,1 (11,2) 1
Exportaciones totales Aduanas octubre 337 (95 -6,0 (-0,2) 12,8 (7,5 13,1 6,7) —
Importaciones totales Aduanas octubre 74 (99 21,1 (-10,4) 17,1 (7,6) 54 @“47)1
Il. PRECIOSY SALARIOS
Precios de consumo (3) I.N.E. diciembre 44 (42 1,3 (1,4 44 (42 1,3 (1,47
Precios industriales (3) I.N.E. diciembre 57 (59 10, (-0,2) 57 (59 10,1 (-0,2) 1
Coste laboral por trabajador y mes ILN.E. 3 trim. 45 (42 4,7  (51) 38 (40 47  (52) 1
Coste salarial por trabajador y mes I.N.E. 3 trim. 4,1 (3,8) 3,9 (5,3) 38 (4,0) 42 (52) 1
Salarios en convenio M.T.AS. diciembre --- (--) --- (---) 30 (29 30 (35 -
1IILMERCADO DETRABAJO
Poblacién activa I.N.E. 4 trim. 25 (27) 1,9 (30 28 (2,8 22 (3,0) 7
Poblacién ocupada I.N.E. 4 trim. 40 (24 -2,7  (-3,0) 35 (3 08 (-05) 1
Empleo en agricultura (4) I.N.E. 4 trim. 79 (-1,7) 52 (-47) 86 (-2,0) 150 (-50) 1
Empleo en industria (4) I.N.E. 4 trim. 4,1 (-1,2) 42  (-6,7) 56 (-0,9) 89 (-1,1) i
Empleo en construccion (4) I.N.E. 4 trim. 1,7 (27) -20,7 (-20,7) -06  (6,1) -4,4 (-10,9) 1
Empleo en servicios (4) I.N.E. 4 trim. 42 (3,5 -0,6 (1,5) 46 (3.9 -1 2,1) 1
Afiliados totales a la S.S. M.T.AS. diciembre 34 (23) 4,1 (-4,6) 39 (30 02 (-08) 1
Paro registrado .LN.E.M. enero 35 (86 51,6 (47,1) 35 (86) 51,6 (47,1) i
Tasa de paro (5) I.N.E. 4 trim. 46  (86) 89 (139 59 (83) 72 (11,3) i
Tasa de actividad (6) I.N.E. 4 trim. 56,4 (59.1) 56,9 (60,1) 56,2 (58,9) 56,9 (59.8) i

4 V= Aceleracion / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de variacion de 2009 respecto a la de 2008.

(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja con  (2) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre
datos provisionales. indicado.

(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccion y existencias de productos  (3) La variacion acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.
terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje de respuestas  (4) Dato en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacién activa).
“aumentar” y “disminuir”). (5) Dato en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacion de 16 y méas afios).

NOTA: Los datos adjuntos son los Ultimos disponibles a 6/2/2009
|
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Esta Camara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria” Servicio de Estudios de la Camara
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