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= | a confianza de los empresarios de Cantabria, aunque se mantiene
elevada, no alcanza los niveles de hace un afio. Los resultados del segundo
trimestre de 2006 y las perspectivas para el tercero son inferiores, aunque
éstas Ultimas son superiores a la media espafiola (11,9 en Cantabriay 5,
en el conjunto del pais).

= E| aumento de tipos de interés, decidido el dia 3 de agosto por el Banco
Central Europeo los sitda en el 3%, no alterard significativamente las
condiciones macroecondmicas de la economia espafiola, a juicio de las
Cdmaras de Comercio. Este endurecimiento de la politica monetaria podria
ayudar a moderar el elevado crecimiento de los precios en Espafia.

= | a economia espafiola crecerd un 3,5% en 2006, segln las previsiones
del informe Hispalink, que ha sido elaborado por la red de equipos
econdmicos de |8 Universidades espafiolas y patrocinado por las Cdmaras
de Comercio. Cantabria, segin la misma fuente crecerd un 3,6%, una
décima por encima de la media nacional.

= | as empresas espafiolas se encuentran en una situacion favorable para
realizar nuevas inversiones. Los indicadores sefialan aumentos notables
en la actividad productiva y el empleo. Los resultados empresariales
contindan siendo positivos en un entorno de incremento de los gastos
de personal y los gastos financieros.
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FCONOMIA INTERNACIONAL

La economia mundial ha conseguido mantener un elevado nivel de actividad econédmica durante la PO LI'T I CA M O N ETAR IA

primera parte de 2006 a pesar de los amplios riesgos existentes (geopoliticos, precios del crudo,
endurecimiento monetario...). Para el conjunto del ejercicio la tendencia serd la misma: dinamismo
econdmico, en el que Estados Unidos perderd cierto vigor que serd retomado por Japén, Unién Europea R E ST R I CT I VA E N L O S
y las economfas emergentes de Asia y Latinoamérica. En términos globales, se espera un aumento del ,
producto cercano al 5%. Los riesgos ante los que estas previsiones podrfan moderarse siguen patentes P R I N C I PAL ES PA I S ES
y acumuldndose. Desequilibrios comerciales, desequilibrios de ahorro e inversidn y tensiones geopoliticas
son los riesgos mds relevantes, aunque se espera que se consigan reconducir paulatinamente. Entre los
riesgos con impacto en el corto plazo se encuentran, principalmente, la persistencia en el tiempo de
2 los altos precios del crudo y otras materias primas en los mercados internacionales.
El comercio mundial continda con un dinamismo importante, auspiciado fundamentalmente por la
presién competitiva de los nuevos pafses emergentes. Sin embargo, la tendencia al proteccionismo y
las crecientes y persistentes disparidades sobre la liberalizacién de los intercambios comerciales en la
ronda de Doha, no permite esperar importantes acuerdos que deriven en ganancias y beneficios para
el conjunto del comercio mundial y los distintos agentes implicados. El comercio mundial no es un M E\]O RA E N E L C REC I _
juego de suma cero, sino un intercambio en el que todos pueden salir ganando.
Estados Unidos ha experimentado en el primer trimestre un importante crecimiento del 5,6% en términos Z
interanuales que, sin embargo, no se podrd mantener en el resto del ejercicio. Las expectativas son de M I E N TO E N E U y JAP O N
moderacion paulatina de la tasa de incremento del PIB conforme avance el ejercicio. Serdn el consumo ,
y las importaciones los que registren mayor moderacién, fruto de las tensiones de precios y el Y LATI N OAM ER I CA
endurecimiento de las condiciones monetarias. La inversion también moderard su avance, aunque
mantendrd un tono dindmico. Los principales riesgos no vienen del lado del crecimiento, sino del lado
de las presiones de precios y los desequilibrios del doble déficit exterior y publico.
La recuperacion en la economias de la zona euro, Japdn y América Latina permitird mantener la fortaleza
de la economia mundial durante 2006. La economia nipona ha conseguido relanzar el vigor de la demanda
interna que se ha unido a su tradicional fortaleza exterior. En el caso de Latinoamérica, la mejora de las
condiciones econdmicas y financieras y el apoyo del entorno internacional, configuran una evolucién
positiva del crecimiento en 2006. Sélo algunos cambios politicos
podrian moderar las expectativas a medio y largo plazo. Por dltimo, Mantenimiento del crecimiento mundial

’ . . . . . [%}
las economias emergentes de Asia siguen siendo los principales  © 0,051 =
L ‘ < previsiones
exponentes de la fortaleza del crecimiento y comercio, = 54
principalmente por el gran dinamismo de la cuarta economia &
- g & 0,041
mundial, la economia China. =
La politica monetaria seguird restringiéndose por parte de los o  0.0357 /
principales bancos centrales internacionales. En Estados Unidos, & 0,31
tras |7 aumentos consecutivos, que han situado los tipos en el € 0.0251
. . . . . o ’ e, ——
5,25%, las presiones inflacionistas siguen al alza, lo que mantiene @
) . 0,024
en alerta a la Reserva Federal y permite prever nuevos incrementos :
~ 7 o -
en lo que resta de afio. EI BCE y el Banco de Japdn, aunque en 0,015 \
. . L . . ./ . ‘ ©
situaciones ciclicas y monetarias muy diferentes, también continuardn & 0,011
endureciendo las condiciones monetarias de sus economias. Las 0.005-
presiones inflacionistas derivadas de los altos precios del crudo '
?/otras materias prlmas gn los .rhelrcados internacionales, los altos § § § § § § § § § Zo° % % *B é *B *B
incrementos de precios inmobiliarios en algunos paises y el fuerte § &§ & & &8 &8 & &« 8§ © © © © © © ©
— fo fo — — — — o o N N N N N N N
aumento de los créditos determinardn la intensidad de los nuevos 28 o 9 39 & o g 05 5B B 5 B B B B
movimientos de tipos. — .
m ZonaEuro © EEUU m Reino Unido = Japdn  *:prevision Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos

de Consensus Forecast, junio 2006



Tasa de paro. (% de la poblacién activa)

12
11,5
11
10,5
10
9,5

Elmercado g trabajo
COﬂSlgue Sallrge estancamiento

% s UItIMOS gfios

FCONOMIA ZONA EURO

E L C RECI M I E N TO D E LA ZO N A E U RO La zona euro estd despertando del letargo econdmico de los

dltimos afios, aunque todavia con cierta timidez. Los ultimos
indicadores adelantados reflejan un mayor fortalecimiento del nivel
S E FO R TA L E C E E N 2 O 0 6 de actividad, tanto en la industria, espoleado por el comercio
mundial, como en los servicios, gracias a la mejora del consumo
privado vy el empleo. De hecho, las expectativas que reflejan los indicadores muestran que el sector
servicios estd registrando tasas de crecimiento que no anotaba desde hacia seis afios. Este comportamiento
es fundamental para confirmar el dinamismo de la zona euro, ya que el peso del sector servicios es
cada dia més importante. La evolucién de estos indicadores, junto con los referentes al comportamiento
de la economia y el comercio mundial, permiten dibujar un panorama de fortalecimiento paulatino 3
de la actividad en la zona euro que permita cerrar el afio 2006 con tasas en el entorno del 2%.
El principal exponente del fortalecimiento de la recuperacién europea estd siendo la mejora en el
mercado de trabajo. Tras varios afios en los que el empleo ha estado estancado Y, en algunos casos,
muy débil, con incrementos de la tasa de paro importantes, como
T I P O S D E I N T E R ES A L A LZA en §I ca.so de Alemania; en los Lljlltimos mgses se ha registrado una
mejora importante que ha permitido reducir la tasa de paro europea
hasta el 7,9%, el mejor registro en casi cinco afos. Para los préximos
E N LA ZO N A E U RO meses la traslacion del crecimiento a la mejora del mercado de
trabajo se ird haciendo cada vez mas patente.
Los principales riesgos siguen siendo los amplios desequilibrios mundiales, la falta de impulso politico
y econdmico para llevar a cabo las reformas estructurales que necesita Europa y el impacto de la
elevada cotizacion del crudo y su traslacion a los precios internos de la zona euro. No obstante, en
este Ultimo punto, las expectativas de mayor apreciacion de la moneda Unica estdn permitiendo cierta
atenuacion de los precios internacionales en los carburantes y combustibles europeos. A pesar de ello,
el riesgo de efectos de segunda ronda en los precios de otros bienes y servicios no energéticos, asf
como en los salarios, podrfa generar mayores presiones de precios.
El Banco Central Europeo ha endurecido, en linea con otros bancos centrales, su politica monetaria
durante el segundo trimestre y continuard con movimientos
Mejora del mercado laboral de la zona euro  al alza de los tipos directores en lo que queda de ejercicio.
La intensidad y los plazos responderdn a la percepcion del
BCE de si los riesgos derivados del pilar monetario son mds
importantes que los provenientes del pilar de crecimiento.
De hecho, segin los Ultimos datos, las presiones inflacionistas
no se moderan en la zona euro. Por un lado, la tensién en
los mercados de materias primas, principalmente el crudo,
sigue latente, manteniendo las cotizaciones del petrdleo en
los mercados internacionales por encima de los 70 ddlares
por barril. Por otro, las condiciones monetarias internas
(elevada liquidez en el sistema, aumento de los impuestos
al consumo, crecimiento de los créditos, etc.) incrementan
la inflacion. Desde el dmbito del crecimiento, las expectativas
son de fortalecimiento de la recuperacién y mejora del nivel
de actividad. De hecho, se han revisado al alza sus expectativas

. T
- el (2] - wn (2] — n (2] i Yol (2] - wn (2} - wn

(=} (=} (=) (=} (=) (=} (=} (=} (=} (=) (=} (=) (=} (=} (=} (=} o L

£ £ £ £ £ £ £ £ 5 £ £ £ £ £ £ £ £  de crecimiento para 2006.
- - i N N N [s2] [52] 52 < < < wn o wn [ ©O

o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N

m Zona Euro Espafia  m Alemania Francia Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de Eurostat
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ECONOMIA NACIONAL

El crecimiento de la economia espafiola se mantuvo sdlido durante el segundo trimestre del afio. El PE RS I STE EL D ETER I O RO D E

PIB se incrementd un 3,6% en tasa interanual, lo que muestra una aceleracién respecto a trimestres
previos. El patrén de crecimiento estd cambiando hacia un mayor peso de la inversion, una recuperacién
de las exportaciones y una reactivacién del sector industrial. No obstante, tanto consumo como LA COM PETlTIVI DAD DE LA
construcciéon mantienen crecimientos elevados, lo que indica que este cambio de patrén es suave. , ~
El crecimiento del consumo se mantuvo sdlido, en la linea del trimestre anterior. Por su parte, la ECO N O M IA ESPAN O LA
inversion se consolida como el apartado mds dindmico de la demanda nacional, con crecimientos
importantes de sus componentes principales: equipo y construccién.
En cuanto a la demanda externa, cabe destacar el importante avance de las exportaciones derivado
4 de la recuperacién que se estd produciendo en la economia europea. Sin embargo este avance podria
ser inferior al producido durante el primer trimestre, algo que estarfa relacionado con el efecto de
la Semana Santa, que este afio fue en abril. Las importaciones también experimentan incrementos
elevados, ya que el consumo audn continda impulsando las compras al exterior, con lo que la aportacién
negativa al PIB de la demanda externa no varfa sustancialmente respecto al trimestre anterior.

Por sectores, la industria muestra un crecimiento mds dindmico, apoyado en el buen comportamiento I—A C O N STR U C C I O N

de las exportaciones. La actividad constructora permanece muy sdlida, mientras que los servicios

crecen a tasas elevadas, gracias al dinamismo del consumo. C O N TI N U A M U Y

La competitividad de la economfa espafiola continda deteriordndose. La inflacion de junio se sitia

en el 3,9%, mientras que la tasa subyacente alcanza el 3%, cuando en el mismo trimestre de 2005 D I NAM I CA E N E L
rondaba al 2,7%. Por un lado el precio de la energfa tiene un efecto directo sobre el IPC general. Por

otro lado, este comportamiento ya afecta negativamente al coste de produccidn de las empresas, o

que se refleja en la evolucion de la inflacidn subyacente. En este contexto, el diferencial de inflacién SEG U N D O TR I M ESTRE
de la economia espafiola respecto a la zona euro permanece en el entorno de 1,5 puntos porcentuales.

El mercado de trabajo todavia se ve favorecido por el mantenimiento de la actividad. El nimero de D E 2006

parados registrados en el INEM se redujo un 0,7% en tasa interanual durante el mes de junio. Esta

cifra mejora el resultado del trimestre precedente, cuando el nimero de parados se incrementd

ligeramente durante el mes de marzo. El nivel de

actividad de la economia espafiola favorece este La produccion industrial se beneficia del mejor comportamiento de las exportaciones

dindmico comportamiento del empleo. B8 T T oooooooooooooooooooooooooooooooy 10
Con un panorama como el descrito, la economfa N
espafiola mantendrd su dinamismo durante el tercer N
trimestre de 2006, apoyada en los pilares tradi- 254 ,,,>,\, 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 6
cionales: demanda nacional y construccién. El ~

N

comportamiento de la economia europea mejora
y eso tendrd repercusién en la evolucién de las
exportaciones, que se beneficiardn de ello. No
obstante, la pérdida de competitividad de la
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Crecimiento exportaciones
Crecimiento Produccién Industrial

las reformas necesarias para invertir este proceso [ Al
de pérdida de competitividad: reducir la
dependencia energética del petrdleo y el gas, incidir
en la liberalizacién de mercados y mejorar la
productividad de la economfa.

m Exportaciones indice de Produccion Industrial Fuente: INE y Ministerio de Economia
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ECONOMIA DE CANTABRIA

FAVO RA B L E EVO L U C I O N La actividad econdmica de la regién mantuvo un elevado ritmo durante

el segundo trimestre, una situacién que se pone de manifiesto de nuevo
en el mercado laboral y que en esta ocasion se extiende también al sector

D E L S E C T O R I N D U ST R | A I— exterior y a la industria, continuando también la positiva evolucion de la

construccion y el turismo.

Favorable evolucién durante la primera parte de 2006 de las exportaciones de Cantabria, con
un aumento sostenido, algo menor en el mes de mayo.

IP1 (tasa de variacion sobre
mismo mes del periodo anterior)

15 -
13 4
11 4
94
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Se mantiene el crecimiento de la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social, aunque el aumento
se produce a un ritmo algo menor que la media nacional. Los contratos laborales que fueron
registrados crecieron también respecto al segundo trimestre del afio pasado y lo hicieron en
mayor medida los indefinidos.

Con fuertes crecimientos en el empleo y consumo enérgetico, en el sector de la construccién

51 la actividad se mantuvo muy dindmica durante el trimestre.
B s . ‘ - P -
| Respecto a la evolucién de la industria, destacar la favorable evolucién del indice de produccion
| A —— —_— industrial y el aumento de las inversiones realizadas por las empresas en la regién, asi como el
-1 4 mar. 06 un. 06 . . ..
L ! crecimiento del empleo que se refleja en el aumento de la contratacién y el descenso de los
- - inscritos en el desempleo y en la tasa de paro. El consumo eléctrico fue un 5,4% superior al del
Espafia ~ —m— Cantabria Fuente: INE . . . o .,
segundo trimestre de 2005, creciendo, en tasa interanual, un 80,0% en la rama de energfa y agua,
o un 19,0% en la industria quimica, un 5,0% en transformados metdlicos, un 2,0% en manufacturas
IPC (crecimiento desde o . .
. = : y un 5,3% en minerales no energéticos.
diciembre del afio anterior)
4 -

En lo referente a la evolucidn del turismo, las pernoctaciones registradas, tanto en establecimientos
3,51
34
2,54
24

hoteleros como en extrahoteleros, fueron significativamente superiores a las del segundo
trimestre de 2005. El indice de precios hoteleros se situé en Cantabria por debajo de la media
en Espafia.

En cuanto al trdfico aéreo, se produce un pequefio descenso del |,2% respecto del segundo

1,51 trimestre del afio pasado, que recoge la disminucion de pasajeros con Madrid y con Frankfurt.
1 g T 06 En el Puerto de Santander el trdfico de mercancias transportadas por barcos mercantes y mediante
0,5 - tréfico ro-ré aumentaron un 1,2% y un 45,2% respecto al segundo trimestre de 2005. En sentido
O0de oo contrario, descendieron los registros de trédfico ro-ré de vehiculos y el nimero de pasajeros y

vehiculos transportados por el Ferry con Plymouth.

Espafia ~ —m— Cantabria Fuente: INE Los precios aumentaron de forma mds moderada en la regién. Desde enero los precios crecieron

) ) ) el 2% en Cantabria frente al 2,3% de media en Espafa.
Matriculacién turismos (tasa de

variacion acumulada anual)

Espafia —a— Cantabria Fuente: Direccion General de Tréfico
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Comercio

Exterior

Un 38,3% de las empresas exporté mds en el segundo trimestre
de 2006, un 27,66 vendid menos al exterior. Las empresas con
un nivel de exportacion estable respecto al trimestre anterior
fueron el 34,04%.

Respecto a sus opiniones acerca de la evolucién de las
exportaciones en los distintos paises, destacar el elevado nimero
que sefiala la mejorfa en Alemania, también en Chile, Italia y
Reino Unido. En sentido opuesto, son mds las empresas que
sefialan empeoramiento en las relaciones comerciales con Francia.

Industria

Cifra de negocio, produccién, plantillas e inversién aumentaron
en la industria cdntabra durante el segundo trimestre de 2006,
seglin la Encuesta de Coyuntura Industrial de la Cdmara. Las
horas trabajadas fueron practicamente las mismas que en el
trimestre anterior. Por tamafio, en cambio, las grandes industrias
experimentaron fuertes descensos en cifra de negocio, plantillas,
horas trabajadas y exportaciones.

P4l Comercio
El volumen de ventas de los comercios de la regidn fue "alto"
segln el 16,8% de encuestados, el 56,4% respondié que fue
"normal" y el 26,8% estimé que fue "bajo". El resultado es mds
positivo que el del trimestre anterior y mejora también al
obtenido en el mismo trimestre del afio pasado, pero las
expectativas de ventas para el siguiente trimestre, el tercero del
afo, son inferiores a las manifestadas para el mismo periodo en
los dltimos 5 afios. Los mejores resultados se obtuvieron en los
sectores de motor-transporte y equipamiento personal. En ocio
el porcentaje de respuestas "alto" y "bajo" es el mismo y en

alimentacién, equipamiento del hogar y diversos se producen
mads contestaciones de nivel de ventas "bajo".

Hostelen

Las expectativas de facturacién de los hosteleros cdntabros para
el tercer trimestre, el de mayor actividad, son inferiores a las
manifestadas hace un afio para el mismo periodo. El 17,4% creen
que "sera mayor", el 65,7% que "se mantendrd" y el 16,9% que
"serd inferior".

En las actividades hosteleras mas estables a lo largo el afo: cafés-
bares, hoteles y restaurantes, las perspectivas son las menos
favorables.
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Expectativas para el tercer trimestre 2006 por sectores industriales (en saldos de respuestas)
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Tendencia prevista en las ventas en los establecimientos hosteleros de Cantabria
(en el tercer trimestre en los Ultimos 4 afios y actual)
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Fuente: Camara de Comercio de Cantabria



Ccantabria

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza de los empresarios de Cantabria se sitda en un nivel inferior a la media espafiola (4,5 y 109
respectivamente), aunque las perspectivas en esta ocasion superan las mantenidas de media en el pais
(11,9 y 5,1 respectivamente), siendo ademds la tendencia regional de aumento, frente a la reduccién
producida en el conjunto del Estado.

Evolucion del ICE. RESULTADOS
(1) 0

10 4

Los resultados del segundo trimestre
se mantienen similares, con un ligero
repunte de dos décimas, situandose - Trim. Il Trim. 11 Trim. IV Trim. | Trim. Il Trim. Il Trim. IV Trim. | Trim. [l Trim. Il Trim. IV Trim.| Trim. |l
en 45 frente al fuerte aumento 03 03 03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06
registrado en toda Espafia donde
salta desde 6,1 a 10,9.

Espafia —e— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de CAmaras

Evolucion del ICE. PERSPECTIVAS
24D crocoocoooaooassasa000005500000050500005585000055000008555005585500055850050055

Es mas positiva en términos
comparativos la evolucién de las
perspectivas en Cantabria,
situdndose el indicador en 11,9,
tras un fuerte aumento, frente a la

reduccion y posicion del nacional
que se sitia en 5,1. Espafia —e— Cantabria Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras
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INDICADORES PERIODO

CANTABRIA (C)| ESPANA(E)

% (CIE)

TASA DE VARIACION
Caoma | s
2,0

Gasto medio por persona (euros) (Iv-05) 2.190,37 2.164,67 101,2 23
(111-05) 2.148,26 2.115,49 101,5 -0,2 2,1

Ventas de cemento (Tm) (1-06) 131.861 13.124.026 1,0 11,3 9,0
(IV-05) 118.481 12.035.568 1,0 -6,2 -5,7

Matriculacion de vehiculos (11-06) 6.854 659.314 1,0 11,7 135
(1-06) 6.135 580.789 1,1 52 51

indice de produccion industrial (Junio-2006) 130,8 116,1 112,7 54 54
(Marzo-2006) 132,8 116,4 1141 13,7 10,9

Licitacion oficial (miles de euros) (Enero-Marzo 2006) 141.980 8.748.724 1,6 88,8 14,9
(Enero-Diciembre 2005) 324.657 33.560.821 1,0 -9,6 18,6

Hoteles.Viajeros (11-06) 323.026 23.073.151 14 109,3 58,0
(IV-05) 191.439 14.974.173 13 -56,3 -37,1

Turismo rural.Viajeros (11-06) 43.925 631.922 7,0 1257 65,8
(1-06) 19.460 381.223 51 -8,2 -22,6

indice de precios hoteleros (Junio-2006) 107,3 110,6 97,0 51 0,7
(Marzo-2006) 102,1 109,8 93,0 -6,0 -0,5

Tréfico de barcos mercantes (Marzo-2006) 139 9.753 14 3,7 -4,0
del Puerto (nimero) (Septiembre-2005) 141 10.422 14 -6,6 4,1
indice de ventas de comercio (Junio-2006) 105,1 105,0 100,1 10,6 3,8
al por menor (Marzo-2006) 95,0 101,2 93,9 -23,0 -20,0
Exportaciones (miles de euros) (1-06) 486.428 42.194.862 1.2 8,3 2,7
(IV-05) 449.026 41.099.035 11 45 13,4

Importaciones (miles de euros) (1-06) 528.831 63.310.765 0,8 38 18
(IV-05) 509.652 62.212.731 0,8 -11 9,8

Poblacion activa (en miles) (11-06) 265,1 21.530,1 12 0,1 0,9
(1-06) 264,9 213359 12 -0,4 0,9

Tasa de actividad (11-06) 54,94 58,30 94,2 -0,2 0,6
(1-06) 55,06 57,98 95,0 -0,6 0,5

Poblacién ocupada (en miles) (11-06) 2473 19.693,1 13 0,6 15
(1-06) 2459 19.400,1 13 0,6 04

Tasa de paro (11-06) 6,69 8,53 78,4 -7,0 -6,0
(1-06) 7,19 9,07 79,3 -11,2 4,3

Paro registrado (en miles) (Junio-2006) 20,9 1.959,8 11 -13,6 -8,8
(Marzo-2006) 24,2 2.148,5 1,1 0,0 2,2

Trabajadores en situacion de alta (Junio-2006) 221.411 18.642.858 1,2 31 15
(Marzo-2006) 214.822 18.360.036 12 17 11

indice de precios al consumo (IPC) (Junio-2006) 117,2 118,5 98,9 4,0 39
(Marzo-2006) 115,0 116,3 98,9 3,9 39

NoOta: Las tasas de variacion se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referencia, excepto para el IPI, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo
mes del afio anterior y la licitacion oficial que se refiere al mismo periodo del afio

Esta Camara publica también el “Anuario Econémico de Cantabria”
y trimestralmente “Estadistica Econdmica de Cantabria”. Entre
ambas publicaciones se recoge la practica totalidad de los datos
economicos de la region. También edita, sobre temas de nuestra
economia regional, dos colecciones de libros y una revista.

anterior.

Deposito Legal: SA-440-1999

Solicitud de Informacion

Servicio de Estudios de la Camara
de Comercio de Cantabria

Plaza de \elarde, 5

39001 Santander

Teléfono: 942 31 83 07

Fax: 942 31 43 10

E-mail: estudios@camaracantabria.com
Web: www.camaracantabria.com
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