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= Comercio, hosteleria y servicios de recuperacién y reparacion fueron los
sectores que mayor empleo proporcionaron en Cantabria en 2002, en concreto
el 20,47% del total, segin el Informe Sectorial 2002 que ha realizado la Cdmara
de Comercio de Cantabria en coordinacién con el resto de Cdmaras de Comercio
espanolas. Sin embargo, estos sectores no fueron los que mds aportaron a la
economia regional, sino que lo hicieron los servicios destinados a la venta, como
actividades inmobiliarias, educacion, sanidad vy servicios a empresas, que representaron
un 20,47% del valor afiadido bruto (VAB) de la region en 2002.

» En la primera mitad de 2003 se observa una aceleracion en el ritmo de
crecimiento de la actividad productiva de las empresas espafiolas segin los
dltimos datos disponibles de la Central de Balances del Banco de Espafia. Entre
los principales problemas a los que se pueden enfrentar las empresas espafiolas
estd el aumento de las remuneraciones. Ademas, se estd agotando la posibilidad
de mejorar los resultados empresariales a través de reducciones de los gastos
financieros, ya que, los tipos de interés han alcanzado un nivel muy bajo. Aun asf,
las empresas espafiolas tienen buenos niveles de rentabilidad y se encuentran en
una situacién favorable para realizar nuevas inversiones.

= Las Cdmaras de Comercio espafiolas reclamamos una mayor presencia de las
empresas en la nueva Constitucion Europea. Su importancia en la vertebracidn
de la sociedad civil, hace necesaria su mencién explicita en el texto, sobre todo
cuando se hace referencia a los principios de la democracia participativa.

= El crecimiento de la economia de Cantabria en 2002 segin el Instituto Nacional
de Estadistica fue el 1,9%, una décima inferior a la media nacional que alcanzé
el 2%.

= El 72% de las empresas cantabras afirma que la apreciacién del euro no
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repercute en su cifra de negocio. Sdlo una de cada cuatro considera que su cifra
de negocio se ha visto afectada negativamente y un 3% que ha mejorado segin
el informe "Los efectos de la apreciacion del euro en las empresas” de la Cdmara
de Comercio de Cantabria en coordinacién con el resto de Cdmaras espafiolas.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En la primera mitad de 2003 la economia mundial ha mantenido LA MODERACK’)N DE LOS PRECIOS Y LOS RIES-

un crecimiento inferior al registrado a finales de 2002, en buena

medida por las tensiones e incertidumbres derivadas del conflicco (3OS DE DEFLAC] O N MANTEND RA N LOS TIPOS

bélico en Irag. No obstante, la recuperacion que se esperaba tras , ;
la misma ha sido muy moderada lo que pone de manifiestolos  [DE |[NTERES EN MINIMOS A CORTO PLAZO
problemas de la economfa mundial. Los fuertes desequilibrios
acumulados en Estados Unidos, los problemas estructurales en Europa y Japdn, limitan y moderan
la recuperacién del segundo semestre. Las perspectivas son de lenta recuperacién, para iniciar con
2 mayor fortaleza una aceleracién de la actividad en 2004.
La tendencia de moderacién de los precios y los riesgos que una posible deflacién pudiera generar
en algunas economias mantendrd los tipos de interés en niveles minimos durante lo que queda de
afio y buena parte de 2004. En los mercados de cambio, el ddlar continuard mostrando la debilidad
de los Ultimos tiempos con elevada volatilidad derivada de las contradictorias sefiales que muestra
su economia. En los mercados bursdtiles, la tendencia es hacia la recuperacion de los bajos niveles
registrados en los Uttimos tiempos. El mantenimiento de las alzas en las cotizaciones bursatiles podria
generar una mayor confianza que estimule la inversion y el consumo. En los mercados de materias
primas, el precio del crudo se mantendra cercano a los 25 ddlares por barril, quizd algo elevado para
la actual situacién econdémica pero no supone un freno para la actividad en los paises importadores.
AUn asi, podria haber episodios de cierta volatilidad por las tensiones que aiin contindan en algunos
paises productores.
En Estados Unidos el ritmo se ird acelerando paulatinamente apoyado en los bajos tipos de interés,
las recuperaciones bursdtiles y el elevado gasto publico. De hecho, el riesgo de deflacién y los signos
contradictorios de la actividad econdmica obligardn a la autoridad monetaria, al menos, a mantener
los tipos directores tipo histérico nivel del 1% durante bastantes meses. El ddlar continuard débil y
siendo la via de escape para el sector exterior

americano. Para el conjunto del afio se espera Leve recuperacion en las cotizaciones bursatiles

un crecimiento del orden del 2,4%, el mismo 120 m e

que en 2002.
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paulatina, todavia hay algunos focos de
incertidumbre como Uruguay y Venezuela. Il Dow Jones [l Eurostoxx (zona euro amplio) Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.
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ECONOMIA ZONA EURO

LA APRECIACION DEL EURO
FRENTE AL DOLAR, QUE DES-
DE EL MES DE JULIO DE 2002
SE MANTIENE POR ENCIMA
DE LA PARIDAD TAMBIEN HA
CONTRIBUIDO A LA MODE-
RACION DE LA INFLACION

Délares por euro

El Euro recupera su valor inicial

La economia europea se estancd definitivamente en el primer semestre del afio, tras el leve crecimiento
de una décima en la Ultima parte de 2002. Los indicadores adelantados muestran que las cosas no
van a cambiar sustancialmente en el corto plazo. Por el lado de la demanda interna, la inversion ha
vuelto a registrar tasas negativas que no permiten augurar un rapido y sustancial crecimiento en el
corto plazo. Por el lado de la demanda externa, la dificuftad de la situacién internacional y la apreciacién
del euro minan las posibilidades de expansién externa para la zona euro.

La actividad esta en el nivel mas bajo de los tltimos 17 meses fundamentalmente por el freno de
Ja economia germana. Alemania estd en su tercer afio de estancamiento. Lo mds probable es que
este afio se cierre con un crecimiento prdcticamente nulo y que en 2004 a pesar de la rebaja fiscal
la situacién no varfe. Para Portugal también se espera una contraccion durante este ejercicio del
orden de medio punto porcentual. Sélo Espafia, Austria y Grecia registran mejoras en su tasa de
actividad industrial.

Este entorno ha producido una nueva rebaja de las previsiones de crecimiento principalmente en
la Unidn Europea, que se quedard mds cerca del 0,5% que del 1%. La trayectoria es de aceleracién
desde el crecimiento nulo conseguido en al primera parte del afo. La recuperacién podria iniciarse
en el segundo semestre, apoyada en los estimulos monetarios v fiscales, aunque dependiendo otra
vez de la recuperacién de la economia mundial.

Los retrocesos en la consolidacidn fiscal en los Ultimos afios y las expectativas de volver a aplazar
indefinidamente el equilibrio presupuestario suponen un riesgo a largo plazo. En 2003 Alemania
tendrd un déficit del 3,4%, Portugal del 3,5% vy Francia del 3,7% del PIB, situacion que se mantendra
en 2004. El elevado déficit publico que algunos paises de la zona euro tienen previsto para este afio
no tiene su causa principal en las politicas expansivas, sino en
la debilidad del crecimiento y en la leve consolidacion fiscal
llevada a cabo en la época de expansién.

La moderacion de la inflacidn vy la apreciacién del euro frente
al ddlar permitié al Banco Central Europeo nuevas reducciones
de los tipos de interés. De hecho, las expectativas de moderacion
de precios ponen de manifiesto que los riesgos que se derivan
del menor crecimiento econémico son superiores a los que
provienen de la inflacién. La politica monetaria todavia tiene
margen de actuacion para estimular la confianza e incrementar
la renta disponible de los consumidores.

La apreciacion del euro frente al ddlar, que desde el mes de

L0 e julio de 2002 se mantiene por encima de la paridad también
075 +—T—T—T—T—T—T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ha contribuido a la moderacién de la inflacién. El principal riesgo
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Fuente:BCE y Consensus Forecast. del mercado interno.
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ECONOMIA NACIONAL

El PIB crecid durante el segundo trimestre de 2003, en tasas interanuales, un 2,3%, segun la dltima LA CONFIANZA DE LOS CONSU-

estimacion del Instituto Nacional de Estadistica, lo que supone una ligera aceleraciéon de una décima

respecto al trimestre anterior. MIDORES SE RECUPERA PAULATI-
La confianza de los consumidores se recupera paulatinamente y el consumo de los hogares recobra

fuerza. La inversién muestra sintomas de reactivacién. Durante el primer trimestre de 2003, la NAM E NTE Y E L CO N S U M O D E
inversion en bienes de equipo crecid a tasas positivas y en este segundo trimestre se ha continuado L OS HOGARES RECORRA FUERZA
la recuperacién.

La evolucidn favorable de algunas de las incertidumbres que afectaban a la economia mundial ha

beneficiado al sector exterior, donde tanto las exportaciones como las importaciones han acelerado

su tasa de crecimiento. La mejora en las importaciones se debe al tirén de la demanda interna,

mientras que el incremento en la tasa de crecimiento de las exportaciones serd mds intenso en la

medida que la recuperacion de nuestros socios comerciales sea una realidad.

La industria estabiliza su tasa de crecimiento. El despegue definitivo estard supeditado a la evolucién

positiva de las exportaciones. La tendencia a la moderacion que sigue el sector constructor no le

impedird seguir siendo el sector mds dindmico. Por su parte, los servicios experimentardn una ligera

recuperacion impulsada por una reactivacién de la actividad turistica y por la mejora del consumo

interno, que afectard positivamente al comercio.

Durante el segundo trimestre la inflacidn ha mejorado sensiblemente, alcanzando el 2,7% en junio.

En los dltimos meses se ha producido una reduccion de las tasas de crecimiento de los precios

debido, principalmente, a la apreciacion del euro y a la moderacion en los precios del crudo. No

obstante, la inflacidn subyacente se situd en el 2,9% y; si se confirma la toma de impulso de la demanda

interna, podria tender a crecer.

La economia espafiola ha venido demostrando una intensa capacidad para crear empleo. No obstante,

en los Ultimos tiempos, el crecimiento del empleo no ha sido suficiente para absorber el incremento

en el nimero de activos que se han incorporado al mercado de trabajo y el paro ha aumentado.

Esta tendencia podria cambiar a partir

de este segundo trimestre debido a la ENCUESTA DE COYUNTURA DE LAS CAMARAS
mejora de las tasas de crecimiento vy, RESULTADOS GENERALES
. . o
fundamentalmente, a circunstancias
. . 24 23 23
estacionales, como el comienzo de la
204N e FE============= .

temporada alta en el sector turismo.

Las previsiones de las Cdmaras indican
que en el tercer trimestre de 2003 el
crecimiento de la economfa espafiola

podrfa mantenerse en tasas cercanas al

. ‘0 =j@ dlccd |cococcoocooconoonooncococconoooccoocnoooocoocoooonooooconoooooooooonooOoo0000
2,3%, siempre que la evolucion del 5
entorno internacional sea favorable y si 0
la recuperacion de las economias de CIFRA DE NEGOCIO N° TRABAJADORES PRECIOS DEVENTA INVERSION EXPORTACIONES

. . CON CONTRATO
nuestros socios comerciales se confirma.
En cualquier caso, el diferencial con respecto M Evolucion primer trimestre 2003 Fuente: Camaras de Comercio.
[ ] Perspectivas segundo trimestre 2003 * Saldos: diferencia entre las respuestas “aumenta” y “disminuye”.

a los paises de nuestro entorno serd positivo.
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. SIMIIAIa la registrada

LA INVERSION REALIZADA EN
LA INDUSTRIA REGIONAL HAS-
TA JUNIO, ES MUY SUPERIOR A
LA DE LA PRIMERA MITAD DEL
ANO PASADO

Evolucion de la tasa de actividad

Espafia —B— Cantabria Fuente: INE

IPC (tasa de variacion sobre mismo mes del periodo anterior).

mar.-03 jun.-03

Espafia —— Cantabria Fuente: INE

Turismo (Viajeros)
(Tasa de variacién)

1T-02 27-02 3T-02 4T-02 1T-03 2T-03

Espafa —— Cantabria Fuente: INE

ECONOMIA DE CANTABRIA

Durante el segundo trimestre de 2003, como viene ocurriendo en estos Ultimos trimestres, siguen
apareciendo datos sobre la actividad de los distintos sectores de la economia de la regidn que en
ocasiones son contradictorios, situacién que por otra parte es habitual en circunstancias como la actual,
en que la incertidumbre del entorno se materializa en datos mas errdticos, que complican la interpretacién
y consiguiente explicacién de la coyuntura por la que atraviesa la economia en un momento concreto.
Con todas las salvedades expuestas, de la informacién disponible, se puede extraer que la economfa
de Cantabria mantuvo un dinamismo positivo y posiblemente ligeramente inferior al alcanzado en los
tres primeros meses del afo. Es previsible que su crecimiento haya sido algo menor que en el resto
de Espafia - que por otra parte como ya se ha visto en el apartado de economia nacional, fue del 2,3%,
pero los datos disponibles permiten estimar que Cantabria finalizd el trimestre con una evolucion
similar a la registrada a nivel nacional, lo que representa un valor muy superior al obtenido durante
estos mismos meses en el resto de paises de la Unién Europea y Estados Unidos.

Respecto a la evolucién del consumo, se refleja un ligero descenso en su conjunto en la caida en el
gasto medio por persona (hasta marzo), pero otros indicadores como el indice de comercio al por
menor y la matriculacién de vehiculos, evolucionaron relativamente bien hasta junio.

En el apartado de la pesca, destacar que en estos tres meses en los que se materializa gran parte de
la costera de la anchoa, se han obtenido unas capturas muy escasas, menores que en el afio pasado,
a pesar de que éste fue también especialmente negativo.

En la industria, los datos de creacidén de empleo y el indice de produccidn industrial crecieron menos
que en periodos anteriores. La tasa de paro industrial aumenté en el segundo trimestre segin la EPA,
situacion opuesta a la reduccién que se ha producido en los inscritos en las oficinas del paro durante
el mismo periodo. La inversién materializada en estos meses en las instalaciones industriales de la regién
se incrementd de forma significativa respecto a la registrada en el segundo trimestre trimestre del afo
pasado, y el saldo de la inversidn realizada en la industria regional hasta junio, es muy superior a la de
la primera mitad del afio pasado. Adicionalmente, otro dato positivo es el que se refleja en el consumo
energético, factor directamente vinculado a la produccién, que aumentd un 7,99% en comparacion con
el segundo trimestre de 2002, especialmente en la rama de "otras industrias manufactureras", donde
casi se duplica el consumo y en transformados metdlicos, donde crecié un 21,2%.

La construccidn se mantuvo algo menos dindmica de lo habitual, la afiliacién crecié la mitad que en el
segundo trimestre de 2002, también se redujeron el consumo de cemento hasta marzo y el registro
de energfa eléctrica en construccidn hasta junio, pero la tasa de paro v el paro registrado en el sector
se reducen significativamente.

En cuanto a los datos del turismo, destacar la reduccién de visitantes extranjeros en estos meses
de abril a junio respecto al afio pasado en los dos apartados mds importantes: hoteles y turismo rural,
creciendo el nimero de visitantes espafioles en ambos registros, lo que refleja la buena marcha de la
economia espafiola hasta junio en contra de la incertidumbre imperante a nivel internacional que ha
provocado un menor movimiento de viajeros procedentes del extranjero en nuestra region.
En cuanto a la evolucién del empleo, aumentd la tasa de paro un 2,3% en sentido contrario a la
reduccién registrada a nivel nacional del -5,2%, pero esta evolucion negativa se contrarresta con el
fuerte aumento de la tasa de actividad, muy superior al resto del pafs.

Los precios se siguen manteniendo mds moderados en la regidn, situdndose la tasa interanual de
inflacién en el 2,5%, inferior al valor obtenido para el mismo periodo a nivel nacional del 2,7%. Durante
este trimestre crecieron mds en Cantabria los precios del vestido y el calzado, la vivienda y menaje.



Resultados de nuestras encuestas

EL EMPRESARIO OPIN

Comercio

Comercio

Exterior

El comportamiento de las exportaciones fue mds negativo que en el primer trimestre del afio. Aunque el porcentaje de empresas
que comerciaron menos con el exterior no varfa: un 26% en el primer y segundo trimestre, son menos las empresas con mayor trabajo
para el exterior (caen de un 31% a un 24%). La mitad de las empresas consultadas (50%) no aprecié cambios en el volumen de
exportaciones en el segundo trimestre del afio.

La evolucién de los pedidos extranjeros también fue menos favorable que en el trimestre anterior como se puede ver en el gréfico
adjunto. Respecto a la evolucion de las exportaciones por paises, las empresas cantabras manifestaron que se redujeron las realizadas
a Alemania y Europa en general, creciendo Unicamente las transacciones con Francia y Gran Bretaa.

Industria

La actividad de la industria cdntabra fue positiva en el segundo trimestre de 2003, ya que todos los indicadores, salvo las exportaciones,
evolucionaron al alza. Por tamafio, la marcha de las grandes industrias de la region fue mejor que la de pequefias y medianas empresas.
Las empresas con un volumen de produccién mayor representan un 41% del total, dos puntos porcentuales mds que en la encuesta
correspondiente al primer trimestre del aflo. Aumentaron también las industrias con una produccidn estable, que pasan de un 25% a
un 39% en el dltimo sondeo. El porcentaje de empresas con un descenso en la produccidn cae de un 36% a un 20%.

También aumentd el nimero de empresas cuya cifra de negocio fue superior, que sube de un 28% a un 40% en abril, mayo v junio.
Otro 40% de las industrias consultadas mantuvo estable su cifra de negocios y el 20% restante (frente al 38% del periodo anterior)
vio como ésta descendia.

Minorista

El volumen de ventas durante el segundo trimestre de 2003 fue considerado “alto” por el 7,6% de los comerciantes cantabros, fue
I'normal” seguin la opinidn del 58,4% mientras que un 34% estimé que fue “bajo”. Este resultado no responde a las optimistas expectativas
manifestadas en el informe correspondiente al primer trimestre, en el que un 39,4% de encuestados esperaba aumentar sus ventas.
Las previsiones que los comerciantes tienen de cara al tercer trimestre del afio (periodo julio-agosto-septiembre) son similares a las
de encuestas anteriores: se mantienen las expectativas de que en el periodo siguiente se despejaran las incertidumbres actuales y el
consumo se relanzard. En esta ocasion, otra vez, los comerciantes esperan unos aumentos significativos en sus ventas para el tercer
trimestre de 2003, con un 34% de los encuestados que prevé aumentarlas. Los comercios del sector de motor-transporte vy alimentacion
son los mds optimistas, con el 42,9% y el 37,7% de comerciantes que esperan vender mas.

Hosteleria

El nivel de facturacion en los establecimientos hosteleros correspondiente al segundo trimestre de 2003 se mantuvo mds moderado
que en el mismo periodo de los cuatro afios anteriores, segin la Encuesta de Coyuntura de Hostelerfa que realiza trimestralmente
la Camara de Comercio de Cantabria. El 19,3% de los establecimientos hosteleros respondié que su facturacién fue “baja”, el 63,3%
estimé que fue “normal” y el 17,3% manifestd que fue “alta”.

Sin embargo, las previsiones de facturacion para el tercer trimestre de 2003 (campafia de verano) son mejores que las manifestadas
hace un afio para el mismo periodo, y se sittan al nivel de las favorables previsiones obtenidas en los afios 2000 y 2001. El 41,3% de
encuestados espera obtener una facturacién mayor, el 46,7% cree que su facturacién se mantendrd estable y el 12% restante cree
que su facturacidn serd inferior. En la encuesta destaca el hecho que el 52% de los titulares de restaurantes espera aumentar su
facturacion en estos meses de mayor actividad y que los empresarios de hoteles y apartamentos muestran las menores expectativas
de aumento. Esta encuesta se realizd telefénicamente en los primeros dfas de julio.

Los precios mantienen su tendencia de aumento en el segundo trimestre de 2003, aunque de forma algo mds moderada que en el
anterior. El 24% de encuestados respondié que sus precios fueron “mds altos”, el 70% que fueron “iguales” y el 6% que fueron “mds
bajos”. Destaca la estabilidad en los precios de los restaurantes, donde dnicamente el 4% respondidé que sus precios aumentaron en
abril, mayo y junio.

Las previsiones de aumento de los precios en el trimestre siguiente, que en esta ocasidn se corresponde con el de mayor actividad,
son elevadas. En concreto, el 32% de los encuestados respondid que incrementard sus precios, porcentaje superior al obtenido en
trimestres anteriores. En los hoteles es previsible que se produzcan los mayores incrementos de precios si se cumplen las expectativas
de los encuestados: un 64% respondié que aumentarian en el tercer trimestre del afio.

En cuanto al empleo, en el segundo trimestre de 2003 un 5,3% de los encuestados aumentd su plantilla, porcentaje inferior al obtenido
en el mismo trimestre durante los cinco Ultimos afios. El 93,3% mantuvo el nimero de empleados y el |1,3% respondid que su plantilla
se redujo. El mayor porcentaje de respuestas de aumento de trabajadores se produjo en los hoteles, con el 16% del total.
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Pedidos recibidos del extranjero respecto al trimestre anterior
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Previsiones a corto plazo - tercer trimestre 2003 - por sectores industriales. (Resultados en saldos de respuestas)
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Volumen de ventas por sectores en los comercios de Cantabria durante el segundo trimestre - afios 2002 y 2003 -
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INDICADORES

PERIODO

CANTABRIA (C)

ESPANA(E)

TASA DE VARIACION

% (CIE)

Gasto medio por persona (euros) (1-03) 2.059,82 1.796,48 114,7 -2,7 -0,6
(1V-02) 2.117,78 1.806,69 117,2 15,4 3,5

Ventas de cemento (Tm) (1-03) 116.241 10.327.304 11 -1,7 2,6
(1V-02) 118.309 10.064.762 1,2 -3,1 -5,2

Matriculacién de vehiculos (11-03) 5.382 514.503 1,0 89 20,5
(1-03) 4.942 427.110 1,2 1,9 -2,1

indice de produccién industrial (Junio 2003) 106,8 104,4 102,3 1,7 45
(Marzo 2003) 113,8 105,1 108,3 15,5 9.8

Licitacion oficial. (Enero-Septiembre 2002) 242.950 15.063.940 1,6 -40,7 15,8
Construccion (miles de euros) (Enero-Junio 2002) 94.106 8.481.118 11 -63,5 19,2
Hoteles. Numero de viajeros. (11-03) 247.834 17.632.414 1,4 104 62,5
(1-03) 121.508 10.849.983 11 -26,6 -12,9

indice de precios hoteleros. (Junio 2003) 102,6 104,4 98,3 4,0 -1,0
(Marzo 2003) 98,7 105,5 93,6 -5,4 0,4

Trafico de barcos mercantes (Junio 2003) 139 10.037 1,4 6,1 54
del Puerto (nGimero). (Marzo 2003) 138 9.407 1,5 -4,8 2,9
Exportaciones (miles de euros) (11-03) 372.327 36.310.116 1,0 54 75
(1-03) 353.404 33.781.645 1,0 -5,6 -3,7

Importaciones (miles de euros) (11-03) 446.744 47.055.146 0,9 17,4 79
(1-03) 380.511 43.590.363 0,9 0,6 -10,0

Poblacién activa (en miles) (11-03) 240,0 18.751,1 1,3 3,4 0,7
(1-03) 232,1 18.615,0 1,2 -1,3 0,6

Tasa de actividad (11-03) 52,49 54,87 95,7 33 0,6
(1-03) 50,81 54,56 93,1 -1,4 0,5

Poblacién ocupada (en miles) (11-03) 2148 16.666,0 1,3 3,1 1,4
(1-03) 208,4 16.432,4 1,3 -0,8 0,3

Tasa de paro (11-03) 10,47 1,12 94,2 23 -5.2
(1-03) 10,23 11,73 87,2 -4,2 2,4

Paro registrado (en miles) (Junio 2003) 19,8 1.600,7 1,2 -13,9 -6,9
(Marzo 2003) 23,0 1.719,6 1,3 0,0 1,9

Trabajadores en situacion de alta (Marzo 2003) 194.064 16.455.090 1,2 1,8 1,6
(Diciembre 2002) 190.692 16.188.390 1,2 -1,8 0,0

Indice de precios al consumo (Junio 2003) 106, 1 106,8 99,3 2,5 2,7
(Marzo 2003) 105,4 106,0 99,4 33 3,7

Nota: Las tasas de variacién se refieren siempre al periodo anterior al que se toma
como referencia, excepto para el IPI, IPC y barcos mercantes que se refieren al mismo
mes del afio anterior y la licitacidn oficial que se refiere a igual periodo del afio anterior.

Esta Cdmara publica también el "Anuario Econdmico de Cantabria"
y trimestralmente "Estadistica Econdmica de Cantabria". Entre
ambas publicaciones se recoge la prdctica totalidad de los datos
econdmicos de la regidn. También edita, sobre temas de nuestra
economia regional, dos colecciones de libros y una revista.

Depdsito Legal: SA-440-1999
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39001 Santander

Teléfono: 942 31 83 07
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