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La confianza de los
empresarios muestra una
nueva recaida en el Ultimo
trimestre del afio. El valor del
indicador cae en mas de seis
puntos en comparacién con el
resultado de la anterior
encuestay se sitla en la cifra
de -16,7 puntos. Este nuevo
empeoramiento refleja la
escasa confianza de los
empresarios en que las
reformas aprobadas en los
ultimos tiempos afecten de
forma positiva la actividad
empresarial. Solo se produce
una mejora de la confianza en
el sector industrial.

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos sefialan retroceso de la actividad.
El ICE es la media de las variables Situacion y Expectativas.
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El Indicador de Situacion
(IVT 10) registra un nuevo
empeoramiento respecto al
valor registrado en el
trimestre anterior hasta
situarse en -17,1 puntos.
La caida en el valor del
indicador situacion es de
mayor magnitud que la
esperada segun los
resultados de la anterior
encuesta.

Para el proximo trimestre se
espera que la situacion
empeore nuevamente segin
el indicador expectativas. El
incremento del desempleo
de final de afio unido a un
consumo interno muy
contenido justifican esta
nueva caida.
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Composicion del ICE

La confianza de los empresarios cantabros registra una caida respecto al valor del indicador observado en la encuesta de octubre.
Este empeoramiento se debe al comportamiento méas negativo de las variables que componen el indicador en comparacién con la
anterior encuesta. Los saldos negativos de las variables que componen el ICE son de mayor magnitud que los observados en la
anterior oleada.
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Factores que limitan la actividad

La debilidad de la demanda sigue liderando la lista de factores que limitan la actividad de las empresas, con un porcentaje de
respuesta del 66,5%. La atonia del consumo en un entorno de crecimiento en el nimero de desempleados justifican este
elevado porcentaje. El siguiente factor en importancia es otras causas (50,1%) donde la respuesta mas recurrida es la crisis, el
elevado desempleo y enuncian también como factor el aumento de la morosidad. El tercer factor en importancia es aumento de
la competencia (11,4%) seguido de las dificultades de financiacién (6,2%). Se mantiene la ordenacion de los tres principales
factores limitadores de la actividad.

Il Trim 09 IV Trim 09 | Trim 10 Il Trim 10 Il Trim 10 IV Trim 10
Debilidad demanda 60,8% 67,6% 73,8% 69,3% 69,9% 66,5%
Aumento competencia 19,7% 16,8% 17,9% 12,5% 13,9% 11,4%
Escasez personal cualificado 1,6% 1,4% 0,5% 2,4% 4,2% 0,2%
Otras causas 34,8% 43,3% 34,3% 41,7% 25,6% 50,1%
Dificultades financiacion 16,6% 13,4% 5,8% 7,1% 4,0% 6,2%
Insuficiencia capacidad 0,2% 0,6% 0,0% 0,3% 1,9% 0,1%
Tramites admvos. soportados - - 2,9% 0,1% 2,8% 2,7%

Fuente: Camara de Comercio de Cantabria
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Indicador de Confianza Empresarial por sectores

La confianza de las empresas industriales registra una mejora, es el Unico sector que la registra, comportamiento coincidente con la evolucién
del indice de Produccién Industrial que crecié un 11,8% en noviembre de 2010 en términos interanuales. Esta mejora respecto del valor
registrado en la anterior encuesta se debe al mejor comportamiento de la cifra de negocio y el empleo que registran valores negativos de
menor magnitud respecto a los observados en la anterior encuesta. En consecuencia el ICE de la industria presenta un valor de -11 puntos,
cuatro puntos y medio por encima del valor de octubre.

En el sector construccién el ICE presenta un fuerte emperoramiento, 20 puntos menos, para situarse en el valor de -32,1 puntos. El peor
comportamiento de las variables que componen el ICE motivan esta importante caida en el valor del indicador.
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Dentro del sector servicios, los tres subsectores registran caidas. Las empresas de comercio presentan un empeoramiento de seis puntos por
el peor comportamiento de la cifra de negocio respecto al dato de octubre. En la hosteleria la confianza empresarial cae bruscamente, 27
puntos, consecuencia del peor comportamiento de las variables cifra de negocio y empleo.

La subrama otros servicios también ve reducir la confianza, seis puntos respecto al valor de octubre.
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Evolucién del Indicador de Confianza Empresarial

La confianza de los empresarios cantabros registra una nueva caida respecto al valor registrado en octubre para situarse en -16,7 puntos. A
nivel nacional la confianza empresarial también disminuye, mas de 3 puntos respecto al valor de la anterior encuesta hasta situarse en -20,5.
La evolucién del ICE tanto regional como nacional abandona la tendencia creciente en la que se movia desde el minimo en la serie histérica
alcanzado en enero de 2009 para encadenar dos trimestres consecutivos de caidas y con escasas perspectivas de recuperacion durante el
primer trimestre de 2011.

EVOLUCION DEL ICE
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Fuente: Camara de Comercio de Cantabria y Consejo Superior de Camaras

P.1- En el cuarto trimestre de 2010, en comparacion con el trimestre anterior, ¢ diria Vd. que en su negocio han
aumentado, siguen igual o han disminuido...?

Aumentado Sigue igual Disminuido
1.1 Cifra de negocio 8,6% 39,0% 52,4%
1.2 Ne° trabajadores con contrato 2,9% 80,7% 16,3%
1.3 Precios de venta 4, 7% 76,0% 19,3%
1.4 Inversion 6,6% 84,5% 8,9%
1.5 Exportaciones 22,4% 62,7% 14,9%

P.2- Durante el primer trimestre de 2011, en comparacién con el cuarto trimestre de 2010, ¢ prevé Vd. que en su
negocio aumenten, sigan igual o disminuyan...?

Aumentara Seguird igual Disminuir&
2.1 Cifra de negocio 5,6% 54,8% 39,6%
2.2 N° trabajadores con contrato 0,6% 93,5% 5,9%
2.3 Precios de venta 11,9% 74,2% 13,9%
2.4 Inversion 3,4% 88,3% 8,3%
2.5 Exportaciones 26,7% 66,3% 7,1%

P.3- ¢ Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

3.1 Debilidad de la demanda 66,5%
3.2 Escasez de mano de obra especializada / persona | cualificado 0,2%
3.3 Insuficiencia de capacidad instalada 0,1%
3.4 Dificultades de financiacion o tesoreria 6,2%
3.5 Aumento de la competencia 11,4%
3.6 Tramites administrativos soportados (nimero, ti ~ empo y/o coste) 2,7%
3.7. Otras causas (especificar) 50,1%

Ficha técnica: Analizados 1.147 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por Cantabria.
El margen de error méximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-2,82%
Media de las variables SITUACION y EXPECTATIVAS. Situacion y expectativas son la media de los saldos de la cifra de negocio, n° de trabajadores con contrato e inversion

Saldos: diferencia entre las respuestas "aumenta" y "disminuye" corregidos de estacionalidad



